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Wstep

Sprawozdanie finansowe stanowi podstawowy instrument komunikacji eko-
nomicznej przedsigbiorstwa z jego interesariuszami, w szczegdlnosci z wlasci-
cielami, inwestorami, wierzycielami, menedzerami i instytucjami nadzorczymi.
To ono przedstawia uporzagdkowany, ustandaryzowany i weryfikowalny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniki dziatalnosci jednostki. W literaturze
podkresla si¢ jego wielowymiarowy charakter, wynikajacy z koniecznosci jedno-
czesnego ujmowania zasobow, efektow dziatalnosci i przeplywéw pienigznych
(Kieso i in., 2022). Mimo dynamicznego rozwoju nowych form raportowania
to wlasnie sprawozdanie finansowe pozostaje fundamentem oceny przedsie-
biorstwa — poniewaz prezentuje obiektywne rezultaty prowadzonej dziatalnosci,
ujmowane zgodnie z przepisami prawa bilansowego i zasadami rachunkowosci
oraz podlegajace zewnetrznej weryfikacji.

Wspolczesna sprawozdawczos¢ przedsiebiorstw nie ogranicza sie wylacznie
do prezentowania danych finansowych. Coraz wiekszego znaczenia nabiera
raportowanie niefinansowe — obejmujace informacje dotyczace kwestii $rodo-
wiskowych, spotecznych i fadu korporacyjnego (ESG - Environmental, Social,
Governance) — a takze raportowanie narracyjne, ktére pozwala na szersze wy-
jasnienie modelu biznesowego, strategii, czynnikéw ryzyka czy perspektyw roz-
woju jednostki gospodarczej. Rozbudowane komentarze zarzadu, zintegrowane
raporty czy prezentacje danych w formie graficznej odpowiadaja na rosnace
oczekiwania interesariuszy w zakresie przejrzystosci i dostepnosci informa-
cji. Coraz czesciej raporty przyjmuja forme atrakcyjng wizualnie — zawieraja
infografiki, wykresy i elementy narracyjne, co sprzyja realizacji ich funkcji
komunikacyjnej.

Nie zmienia to jednak faktu, ze rdzeniem systemu informacyjnego przed-
siebiorstwa pozostaje sprawozdanie finansowe. Dane niefinansowe i narracyjne
mogg rozszerzaé, interpretowac i kontekstualizowa¢ informacje finansowe, lecz
nie zastepuja ich w zakresie pomiaru efektéw dzialalnosci i okreslenia kondycji
ekonomicznej jednostki. To wlasnie bilans, rachunek zyskow i strat oraz rachu-
nek przeptywoéw pienieznych dostarczaja mierzalnych i poréwnywalnych pod-
staw oceny efektywnosci, rentownosci, struktury finansowania oraz ptynnosci.
Wielowymiarowo$¢ sprawozdania finansowego wynika nie tylko z istnienia
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jego réznych elementéw skladowych, lecz takze z tego, ze wzajemnie si¢ one
uzupelniaja w procesie oceny dziatalnosci jednostki gospodarczej.

Autorzy niniejszej monografii przyjmuja, ze wielowymiarowos¢ sprawoz-
dawczosci przedsigbiorstw wystepuje na dwdch poziomach. Pierwszy poziom
odnosi si¢ do calego systemu raportowania przedsiebiorstwa, ktory obejmuje
sprawozdawczos¢ finansowg, sprawozdawczos$¢ niefinansowg i sprawozdaw-
czo$¢ narracyjng. Drugi poziom dotyczy samego sprawozdania finansowego
i jego zdolnosci do prezentowania réznych aspektéw sytuacji oraz dzialalnosci
jednostki gospodarczej, np. oceny sytuacji majatkowej, finansowej, rentownosci,
plynnosci finansowej i wyplacalnosci.

W monografii uwaga zostala skoncentrowana przede wszystkim na wielowy-
miarowosci sprawozdania finansowego. Termin ,wielowymiarowo$¢” rozumiany
jest jako zdolno$¢ poszczegolnych elementdéw sprawozdania finansowego do
dostarczania komplementarnych perspektyw oceny przedsiebiorstwa. Obejmuje
ona zaréwno rézne wymiary interpretacyjne informacji finansowych, jak i rézne
plaszczyzny ich komunikowania.

W celu uporzadkowania terminologii przyjeto rozréznienie pomiedzy:

+ plaszczyznami komunikowania informacji - finansows, niefinansowg i nar-
racyjna,

» wymiarami interpretacyjnymi sprawozdania finansowego — majatkowym,
efektywnosciowym, plynno$ciowym, strukturalnym i prognostycznym.

Plaszczyzny odnosza sie do sposobu prezentacji i komunikowania infor-
macji, natomiast wymiary interpretacyjne dotycza znaczenia ekonomicznego
oraz funkeji poznawczych informacji zawartych w poszczegdlnych elementach
sprawozdania finansowego.

Przyjete ujecie wielowymiarowosci ma charakter holistyczny, jednak zakres
monografii zostal §wiadomie ograniczony do analizy wielowymiarowosci spra-
wozdania finansowego jako podstawowego komponentu wspoiczesnego systemu
raportowania przedsiebiorstw. Rozwdj raportowania niefinansowego i narracyj-
nego stanowi w tym ujeciu istotny kontekst ewolucji wspotczesnego sprawozda-
nia finansowego i zmian oczekiwan informacyjnych interesariuszy.

Celem monografii jest wskazanie znaczenia wielowymiarowosci sprawozda-
nia finansowego dla wspdlczesnej praktyki biznesowej, w ktorej tradycyjne dane
finansowe wspolistnieja z rozbudowanym raportowaniem niefinansowym i narra-
cyjnym. Przyjeta perspektywa zaktada, ze rzetelna ocena przedsigbiorstwa wymaga
integracji roznych strumieni informacji, przy jednoczesnym zachowaniu prymatu
danych finansowych jako podstawy obiektywnej oceny wynikéw dziatalnosci.

Monografia prezentuje wieloaspektowg analize sprawozdania finansowego
jako systemu informacji ekonomicznej oraz wskazuje jego ewolucje w kierun-
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ku modelu wielowymiarowego, integrujacego ujecie statyczne, dynamiczne
i kasowe. Szczegolng uwage poswiecono identyfikacji ograniczen tradycyjnego
modelu sprawozdawczosci finansowej i prezentacji kierunkéw jego rozwoju
w warunkach rosngcego znaczenia informacji niefinansowych i narracyjnych
oraz postepujacej cyfryzacji i automatyzacji proceséw raportowania.

Realizacji wskazanego celu podporzadkowano nastgpujace zadania badawcze:

1. Okreslenie istoty i znaczenia koncepcji wielowymiarowosci sprawozdania
finansowego oraz jej roli we wspolczesnej praktyce biznesowe;j.

2. Identyfikacja funkgji i znaczenia podstawowych elementéw sprawozdania
finansowego - bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pieni¢znych — w tworzeniu informacji uzytecznej dla interesariuszy.

3. Ocena obowigzujacych i projektowanych rozwigzan regulacyjnych dotycza-
cych prezentacji poszczegélnych komponentéw sprawozdania finansowego.

4. Sformulowanie propozycji modyfikacji struktury informacyjnej sprawozda-
nia finansowego, ktéra to zmiana uwzglednialaby wyodrebnienie dziatalnosci
operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej we wszystkich jego elementach.

Realizacja wskazanych zadan badawczych wyznaczyta strukture monografii.
Rozdzial pierwszy zawiera podstawy koncepcyjne i metodologiczne rozumienia
wielowymiarowosci sprawozdania finansowego, natomiast kolejne rozdzialy
rozwijajg analize poszczegolnych elementéw sprawozdania finansowego poprzez
identyfikacje ich funkcji informacyjnych, ocene obowigzujacych rozwigzan re-
gulacyjnych i przedstawienie propozycji zmian odpowiadajacych wspotczesnym
potrzebom informacyjnym interesariuszy.

Zaprezentowane rozwazania odnoszg si¢ do trzech podstawowych elemen-
tow sprawozdania finansowego: bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdéw pienieznych. Swiadomie pominieto szczegétowa analize zestawie-
nia zmian w kapitale wlasnym, poniewaz uznano, ze jego funkcje informacyjne
pozostaja w znacznym stopniu komplementarne wobec informacji prezentowa-
nych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat. W centrum rozwazan pozostaje
wielowymiarowa interpretacja wskazanych komponentéw, rozpatrywanych
zaréwno na plaszczyznie finansowej, jak i w kontekscie informacji niefinanso-
wych oraz narracyjnych funkcjonujacych we wspolczesnej sprawozdawczosci
przedsigbiorstw.

Opracowanie nie obejmuje szczegdtowych procedur audytowych ani zagad-
nien podatkowych. Koncentruje si¢ na uzytecznosci informacji dla interesariuszy
i na mozliwosciach modernizacji formy i struktury sprawozdania.

W pracy zastosowano takie metody badawcze jak przeglad literatury, stu-
dium regulacji krajowych i migdzynarodowych, analiza tresci poszczegdlnych
elementéw sprawozdania finansowego. Wnioski sformutowano z wykorzysta-
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niem indukcji logicznej i syntezy, przy jednoczesnym krytycznym odniesieniu
do zasad rzetelnego i jasnego obrazu informacji finansowych.

Tres¢ monografii zostala podzielona na cztery komplementarne rozdziaty,
ktérych uklad odzwierciedla zaréwno logike konstrukeji sprawozdania finanso-
wego, jak i przyjeta perspektywe jego wielowymiarowej interpretacji.

Rozdzial pierwszy wprowadza w problematyke wielowymiarowosci sprawoz-
dania finansowego, osadzajac ja w szerszym kontekscie ewolucji sprawozdawczo-
$ci przedsigbiorstw. Omoéwiono w nim koncepcje wielowymiarowosci sprawoz-
dania finansowego, ze szczeg6lnym uwzglednieniem rozszerzenia tradycyjnej
plaszczyzny finansowej o kontekst informacji niefinansowych i narracyjnych
raportéw biznesowych. Przedstawiono réwniez znaczenie wielowymiarowego
sprawozdania finansowego dla wspdlczesnego biznesu oraz role cyfryzacji i au-
tomatyzacji proceséw sprawozdawczych jako czynnikéw ksztattujacych nowe
podejécie do prezentacji i wykorzystywania informacji.

Rozdzial drugi zostal poswiecony bilansowi jako statycznemu elementowi
sprawozdania finansowego, prezentujacemu sytuacje majatkows i kapitalowa
jednostki na okreslony dzien. Na podstawie przegladu literatury oraz analizy
regulacji prawnych i praktyki sprawozdawczej ukazano ewolucje struktury in-
formacyjnej bilansu w kontekscie polskich i miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci. Uwzgledniono takze najnowsze kierunki zmian, w tym rozwig-
zania przyjete w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej
nr 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”
(MSSF 18), ktére zapowiadajg dalsze modyfikacje modelu sprawozdania finan-
sowego. W konsekwencji zaproponowano strukture bilansu oparta na wyod-
rebnieniu trzech obszaréw dzialalnosci: operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j.

Rozdzial trzeci koncentruje si¢ na rachunku zyskéw i strat jako elemencie
dynamicznym sprawozdania finansowego, umozliwiajacym oceng efektywnosci
dzialalnosci jednostki w ujgciu memoriatowym. Zaprezentowano kluczowe
kategorie charakteryzujace wyniki dzialalnosci jednostki, w szczegélnosci zysk
lub strate oraz dochdd catkowity, ujmujac je w kontekscie ewolucji koncepcji
ustalania wyniku finansowego, z zastosowaniem podejscia transakcyjnego i bi-
lansowego. Omoéwiono zasady prezentacji tych kategorii w $wietle krajowych
i miedzynarodowych regulacji rachunkowosci, z uwzglednieniem regulacji
MSSEF 18. Przeprowadzono takze krytyczng analize tych rozwigzan w odniesie-
niu do zasady rzetelnego i jasnego obrazu oraz jakosciowych cech informacji
finansowych, wskazujac na ograniczenia ich stosowania. W odpowiedzi na zi-
dentyfikowane wyzwania zaproponowano alternatywne podejscie do prezentacji
informacji o wynikach dziatalnosci.

Rozdzial czwarty obejmuje zagadnienia zwigzane z rachunkiem przepty-
wow pienieznych i prezentuje finansowy wymiar dzialalnosci przedsigbiorstwa
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w ujeciu kasowym oraz jego znaczenie dla oceny ptynnosci i stabilnosci finan-
sowej. Omowiono istote finansowania dzialalnosci gospodarczej i znaczenie
informacji o przeptywach pienieznych w procesie decyzyjnym. W szczegolnosci
podkreslono, ze rachunek przeptywéw pienieznych umozliwia ocene zrédet
i poziomu pozyskiwanych srodkéw pienigznych, jak réwniez kierunkéw ich
wykorzystania. Ponadto przeprowadzono rozwazania dotyczace relacji miedzy
kapitatem, zrédlami finansowania a gotowka, definicji dzialalno$ci operacyj-
nej, inwestycyjnej i finansowej oraz dylematéw zwigzanych ze sporzadzaniem
rachunku przeplywoéw pienigznych.

Tak zaprojektowana struktura monografii pozwala na kompleksowe za-
prezentowanie sprawozdania finansowego jako systemu wielowymiarowej in-
formacji, taczacego ujecie memorialowe i kasowe oraz perspektywe statyczng
i dynamiczna, a takze uwzgledniajacego wspdlczesne uwarunkowania techno-
logiczne i informacyijne.

Podsumowujac, monografia przyczynia si¢ do poglebienia wiedzy teoretycz-
nej na temat wielowymiarowosci sprawozdania finansowego oraz jego mozliwo-
$ci ewolucji w kontekscie krajowych i miedzynarodowych regulacji rachunkowo-
$ci. Z perspektywy praktycznej dostarcza wskazéwek dotyczacych nowoczesnej
prezentacji informacji finansowej i niefinansowej, wspierajac efektywne wyko-
rzystanie sprawozdania finansowego w procesach decyzyjnych przedsigbiorstw.
Nalezy podkresli¢, Ze mimo rosnacego znaczenia rozszerzonych form prezentacji
i komunikowania informacji, merytoryczny fundament sprawozdawczosci wcigz
opiera si¢ na uporzadkowanych, mierzalnych i poddanych rygorowi systemu
rachunkowosci danych finansowych. Wielowymiarowos¢ sprawozdania finan-
sowego stanowi zatem nie tylko ceche¢ konstrukcyjna dokumentu, lecz réwniez
warunek jego uzyteczno$ci analitycznej i decyzyjnej w realiach wspoétczesnej
gospodarki.






1. Koncepcje i rozwoj wielowymiarowe;j
sprawozdawczosci finansowej

1.1. Ewolucja sprawozdawczosci finansowe;j -
od funkcji dokumentacyjno-rozliczeniowej
do systemu wielowymiarowej informac;ji

Historia sprawozdawczosci finansowej stanowi ilustracj¢ zmieniajacych sie ocze-
kiwan wobec informacji generowanej przez system rachunkowosci: od prostych
zestawien majatkowych sporzadzanych dla wlascicieli przedsigbiorstw, poprzez
rozwdj rachunkowosci memoriatowej i profesjonalizacje zawodu ksiegowego,
az po wspolczesne raporty sporzadzane zgodnie z krajowymi i migdzynarodo-
wymi standardami. Zakres, struktura i funkcje sprawozdania finansowego sa
systematycznie rozszerzane.

W literaturze podkresla sie, ze poczatkowo sprawozdania byly skierowane
gtéwnie do wlascicieli i koncentrowaly si¢ przede wszystkim na stanie majatku
oraz ochronie interesow kapitatu (Nobes i Parker, 2008; Schroeder i in., 2001).
Wraz z rozwojem rynkéw kapitatowych i wzrostem znaczenia inwestoréw in-
stytucjonalnych i wierzycieli sprawozdawczos¢ zaczeta pelni¢ funkcje nie tylko
informacyjna, ale tez decyzyjna i prognostyczng. Oczekiwania uzytkownikow
wobec niej przestaly ograniczac si¢ do prezentacji danych historycznych - po-
jawila si¢ potrzeba oceny efektywnosci, zdolnosci do generowania przeplywow
pienieznych i ekspozycji na ryzyko.

Ewolucja ta miafa charakter zaréwno globalny, jak i lokalny. Polska, przecho-
dzac przez odmienne fazy rozwoju ustrojowego i gospodarczego, wypracowala
wlasng $ciezke transformacji systemu rachunkowosci — od modelu silnie powig-
zanego z fiskalizmem do systemu opartego na zasadzie wiernego i rzetelnego
obrazu.

Korzenie rachunkowosci na ziemiach polskich siegaja XV w. Poczatko-
wo ksiegi handlowe prowadzone byty w jezyku niemieckim lub wloskim, co
wynikalo z dominujgcego wpltywu o$rodkéw handlowych Europy Zachodniej
(Zuraw, 2010, s. 191). Szczeg6lng role odegrat Gdanisk jako centrum handlowe,
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w ktérym zachowaly sie liczne ksigegi kupieckie i podreczniki rachunkowosci
(Gierusziin., 1999, s. 60-64; Jaruga i Kabalski, 2012, s. 49). Na uwage zastuguje
podrecznik Sebastiana Gamersfeldera Buchhalten durch zwey Biicher nach Ita-
lianiseher Art Und Weise z 1570 r., prezentujacy metode podwojnego zapisu. Jak
zauwaza Wojciechowski (1964, s. 119), rozwigzania w nim opisane — w zakresie
otwierania i zamykania kont - wykazuja zaskakujaca zbiezno$¢ z rozwigzaniami
stosowanymi wspodlczesnie.

W tym okresie ewidencja miata charakter wybiorczy — poczatkowo rejestro-
wano jedynie naleznosci, nastepnie zobowiazania, a dopiero z czasem gotowke,
towary czy weksle. Dominowata ksiegowo$¢ pojedyncza, natomiast system po-
dwdjny stosowany byl gléwnie przez wieksze przedsigbiorstwa kupieckie. Spra-
wozdawczo$¢ miata charakter czysto rozliczeniowy i nie byla jeszcze narzedziem
zarzadczym w dzisiejszym rozumieniu.

Rewolucja przemystowa i rozwdj kapitalizmu w XIX w. przyczynity si¢ do
wzrostu znaczenia rachunkowosci jako instrumentu ochrony wierzycieli. Nasta-
pita profesjonalizacja zawodu ksiggowego, a prowadzenie ksigg rachunkowych
zostalo skodyfikowane w prawie handlowym.

Kluczowy akt prawny stanowil Kodeks handlowy z 1934 r., wprowadzony
na mocy rozporzadzenia Prezydenta RP (Rozporzadzenie, 1934). Okreslal on
obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych w sposéb umozliwiajacy ustalenie
stanu majatku i intereséw handlowych, a takze sporzadzania bilansu wedlug
rzeczywistej wartosci. Regulowal réwniez zasady rachunkowosci w spotkach
kapitalowych.

W okresie miedzywojennym bilans sporzadzony zgodnie z zasadami prawi-
dlowej ksiggowosci stanowit podstawe opodatkowania (Jaruga i Kabalski, 2012,
s. 57). Oznaczalo to silne powigzanie rachunkowosci z systemem podatkowym -
tendencje, ktora w Polsce utrzymywata si¢ przez wiele kolejnych dekad.

W okresie Polski Ludowej rachunkowos¢ podlegala $cistej kontroli pan-
stwowej. System rachunkowosci byl podporzadkowany potrzebom planowania
centralnego i kontroli fiskalnej. Jak podkresla Ewa Walinska (2012a, s. 224), do
konca lat 80. gléwnym odbiorcg informacji finansowej byly organy fiskalne.

Sprawozdawczo$¢ miata charakter sformalizowany i ograniczony, a jej pod-
stawowy funkcja byto rozliczenie z wykonania planu. Elementy takie jak rachu-
nek przeptywoéw pienieznych czy zestawienie zmian w kapitale wlasnym nie
wystepowaly w praktyce. Dominowaly bilans oraz rachunek zyskow i strat, przy
czym ich struktura byla scisle okreslona przepisami wykonawczymi.

Wznowienie dzialalnosci Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
w 1991 r. i proces transformacji gospodarczej wymusity zasadnicza reforme pra-
wa bilansowego. W 1991 r. przyjeto rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie
zasad prowadzenia rachunkowosci (Rozporzadzenie, 1991) oraz ustawe o ba-
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daniu i oglaszaniu sprawozdan finansowych i o biegtych rewidentach (Ustawa,
1991). Rozwigzania te zblizyty polski system rachunkowosci do standardow
europejskich (Kotaczyk, 1997, s. 35).

Prawdziwym przelomem byla jednak ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Ustawa, 1994). Wprowadzila ona zasade wiernego i rzetel-
nego obrazu oraz przesuneta punkt ciezkosci z rachunkowosci podatkowej na
rachunkowos¢ handlows. Jak wskazuja Alicja Jarugowa i Ewa Walinska (1997,
s. 5), nowe regulacje uelastycznily stosowanie zasad rachunkowosci i zwigkszyly
odpowiedzialnosé¢ kierownictwa za prezentowane informacje finansowe.

Ustawa rozszerzyla zakres sprawozdania finansowego o informacje dodatko-
wa i rachunek przeplywéw pienigznych, a z poczatkiem XXI w. wprowadzono
zestawienie zmian w kapitale wlasnym. Sprawozdanie finansowe zaczeto przyj-
mowacé postaé systemu wzajemnie powigzanych elementdw, prezentujacych
sytuacje majatkowa, wynik finansowy i ptynnos¢ jednostki.

Roéwnolegle do zmian krajowych nastepowata harmonizacja sprawozdaw-
czo$ci w wymiarze miedzynarodowym. Utworzenie Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR, IASB - International Accounting Standards
Board) i rozwdj Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finanso-
wej (MSSE, IFRS - International Financial Reporting Standards) miaty na celu
zapewnienie poréwnywalnosci informacji finansowej na rynkach globalnych.

W Polsce obowigzek stosowania MSSF wprowadzono dla emitentéw papie-
réw warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym. Standardy te istotnie
zmienily filozofi¢ sprawozdawczosci — zwigkszyly role instrumentéw finanso-
wych i zakres informacji ujawnianych na ich temat.

MSSF wprowadzily réwniez koncepcyjne podejscie oparte na nadrzednych
cechach jakosciowych informacji finansowej, takich jak przydatnos¢ i wierne
przedstawienie. Rozwinigto takze koncepcje sprawozdania z catkowitych do-
chodéw, co poszerzylo tradycyjne rozumienie wyniku finansowego.

W efekcie sprawozdawczos¢ finansowa przestata stuzy¢ prezentacji skutkow
przesztych zdarzen gospodarczych, a stala si¢ narzedziem oceny przysztej zdol-
nosci jednostki do generowania korzysci ekonomicznych.

Wspdlczesne sprawozdanie finansowe integruje informacje prezentowane
na plaszczyznie finansowej, niefinansowej i narracyjnej, przy czym kazda z tych
plaszczyzn umozliwia identyfikacje okreslonych wymiaréw interpretacyjnych
odnoszacych sie do sytuacji i dziatalnosci jednostki. W ujeciu merytorycznym
mozna wyr6znié nastepujgce wymiary zawartosci informacyjnej sprawozdania
finansowego:

» aktywa i zobowigzania - tworzg wymiar majatkowy, ukazujacy strukture
zasobdw i Zzrodel ich finansowania,
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» wynik finansowy - odzwierciedla wymiar efektywnosci, zwigzany z ocena
zdolnosci jednostki do generowania rezultatéw ekonomicznych,

» przeplywy pieni¢zne — ksztaltuja wymiar ptynnosci, umozliwiajacy ocene
zdolnosci do regulowania zobowigzan i utrzymania ciaglosci dziatalnosci,

o kapital wlasny — wyraza wymiar strukturalny, zwigzany ze stabilnos$cia fi-
nansowg i relacjami wlascicielskimi,

« ryzyko i zobowigzania warunkowe - tworza wymiar prognostyczny, pozwa-
lajacy ocenié przyszle zagrozenia i potencjalne konsekwencje ekonomiczne
dzialalnosci jednostki.

Ewolucje bilansu i jego roli w systemie rachunkowosci analizujg m.in. Sta-
womir Jedrzejewski i Ewa Bartnicka (2016), wskazujac na przejscie od funkeji
czysto ewidencyjnej do funkgji analitycznej. Z kolei Marzena Remlein i Malgo-
rzata Rowinska-Kral (2020) proponuja model bilansu pozwalajacy na pelniejsze
odzwierciedlenie tresci ekonomicznej zdarzen gospodarczych.

Zmienily si¢ réwniez funkcje rachunkowosci. Oprécz funkcji dowodowej
i ewidencyjnej coraz wigksze znaczenie zyskuja funkcje analityczna, optymali-
zacyjna, planistyczna i motywacyjna (Kiziukiewicz, 2006, s. 15; Sawicki, 2008,
s. 164). Zbigniew Messner (2006, s. 7) podkre§la, ze system informacyjny rachun-
kowosci musi uwzglednia¢ zréznicowane potrzeby odbiorcéw pod wzgledem
szczegolowosci, horyzontu czasowego i charakteru danych.

W kontekscie rosnacej liczby interesariuszy — inwestorow, kredytodawcéow,
regulatoréw i spoteczenstwa — sprawozdanie finansowe powinno by¢ jednocze-
$nie historyczne, dynamiczne i kompleksowe (wielowymiarowe). Wiarygodnos¢
informacji, jak zauwaza Joanna Blazynska (2015, s. 219), bezposrednio wptywa
na poziom ryzyka podejmowanych decyzji.

Analiza historyczna wskazuje, Ze rozwoj sprawozdawczosci finansowej prze-
biegal od modelu rozliczeniowego ku modelowi informacyjnemu i modelowi
decyzyjnemu. Obecnie obserwuje si¢ tendencje do integracji réznych plaszczyzn
komunikowania informacji, cyfryzacji raportowania (XBRL - Extensible Business
Reporting Language, rozszerzalny jezyk sprawozdawczosci finansowej), a takze
zwiekszania zakresu ujawnien dotyczacych ryzyka i zréwnowazonego rozwoju.

Mozna przypuszczaé, ze kolejnym etapem ewolucji bedzie jeszcze silniejsze
powiazanie sprawozdawczosci z analizg predykcyjna i wykorzystaniem narzedzi
sztucznej inteligencji. Sprawozdanie finansowe nie bedzie juz wytacznie ,,spra-
wozdaniem z przeszlo$ci’, lecz stanie si¢ elementem zintegrowanego systemu
wspomagania decyzji.

Jesliby spojrze¢ na te ewolucje z perspektywy kilkuset lat, wida¢ wyraznie, ze
rachunkowos$¢ przeszta droge od skrupulatnie prowadzonej ksiegi kupieckiej do
ztozonego, wielowymiarowego systemu informacyjnego, stanowiacego funda-
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ment funkcjonowania wspodtczesnej gospodarki rynkowej. I cho¢ zmieniaja si¢
standardy, technologie i oczekiwania interesariuszy, jedno pozostaje niezmienne —
potrzeba rzetelnej, poréwnywalnej i uzytecznej informacji finansowe;.

1.2. Koncepcja wielowymiarowosci sprawozdania
finansowego

Wspolczesna sprawozdawczos¢ finansowa przestala pelni¢ wytacznie funkcje
ewidencyjna, sprowadzajaca si¢ do formalnego zestawienia aktywdow i pasywow
jednostki. Ewolucja regulacji rachunkowosci, zaréwno krajowych, jak i miedzy-
narodowych, oraz rosngce potrzeby informacyjne interesariuszy doprowadzity
do uksztaltowania modelu raportowania, ktory nalezy postrzega¢ jako system
wielowymiarowego odwzorowania rzeczywisto$ci gospodarczej.

Wielowymiarowo$¢ sprawozdania finansowego oznacza, ze sytuacja i dziatal-
nos¢ przedsigbiorstwa s prezentowane z réznych, komplementarnych perspek-
tyw, z ktérych kazda odzwierciedla odmienny wymiar jego funkcjonowania: stan
zasobow i zrodel finansowania (wymiar bilansowy), efektywnos¢ dziatalnosci
(wymiar wynikowy) oraz zdolnos$¢ generowania i utrzymania ptynnosci finan-
sowej (wymiar pieniezny).

W literaturze przedmiotu coraz cz¢$ciej wskazuje sig, ze rzetelna ocena sy-
tuacji finansowej i wynikéw dziatalno$ci wymaga podejscia wielowymiarowego,
integrujacego dane bilansowe, wynikowe i pieni¢zne (Sierpinska i Jachna, 2004;
Wasniewski i Skoczylas, 2004; Wedzki, 2025). Dopiero faczne rozpatrywanie
wskazanych wymiaréw pozwala ograniczy¢ ryzyko btednych wnioskéw wyni-
kajacych z analizy jednowymiarowe;.

Zasadno$¢ takiego podejscia potwierdzajg rdwniez zalozenia koncepcyjne
sprawozdawczosci finansowej opracowane przez IASB. Zgodnie z Conceptual
Framework for Financial Reporting (2018, pkt 1.2) celem raportowania finan-
sowego jest dostarczanie informacji uzytecznych dla obecnych i potencjalnych
inwestoréw, kredytodawcéw oraz innych wierzycieli przy podejmowaniu decyzji
dotyczacych zapewnienia zasobow jednostce. Przydatnos¢ informacji finansowej
wynika z mozliwosci oceny przyszlych przeptywéw pienieznych przez analize
zmian w aktywach, zobowigzaniach i kapitale wlasnym. Tym samym uzasad-
nione staje si¢ wielowymiarowe podejécie faczace informacje o sytuacji majat-
kowej, wynikach dziatalno$ci i przeptywach pienieznych. Wielowymiarowo$¢
jest konsekwencja przyjetego celu sprawozdawczosci finansowej i odpowiedzig
na rosnaca ztozono$¢ proceséow gospodarczych zachodzacych w przedsigbior-
stwach i ich otoczeniu. Wspolczesne sprawozdanie finansowe nie jest zatem
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jedynie zbiorem odrebnych zestawien liczbowych, lecz systemem wzajemnie
powigzanych elementow, ktére w sposob komplementarny prezentujg rézne
aspekty funkcjonowania jednostki gospodarcze;j.

Poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego pozostajg ze soba w $ci-
stych zwigzkach i wzajemnie si¢ uzupelniaja. Kazdy z nich dostarcza istotnych
informacji dotyczacych sytuacji majatkowej i finansowej jednostki, osiagnietych
wynikéw finansowych, zdolnosci do generowania przeptywoéw pienieznych oraz
zmian zachodzacych w strukturze kapitatowej. Dopiero ich taczna analiza umoz-
liwia pelniejsza oceng kondycji ekonomicznej jednostki i skutkéw podejmowa-
nych decyzji gospodarczych (Remlein, 2021, s. 35). Tak uksztaltowany system
sprawozdawczy odzwierciedla wielowymiarowy charakter informacji finansowe;j.
Poszczegolne elementy sprawozdania finansowego prezentujg bowiem rézne,
lecz komplementarne perspektywy oceny dziatalnosci jednostki: stan zasobow,
efektywnos¢ gospodarowania, przeptywy pieni¢zne i zmiany w strukturze kapi-
talowej. Ich wzajemne powigzanie sprawia, ze sprawozdanie finansowe staje si¢
spdjnym systemem informacyjnym, umozliwiajgcym wieloaspektowyg analize
sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstwa. Powigzania miedzy poszczegolnymi
elementami sprawozdania finansowego prezentuje rysunek 1.1.

W wymiarze bilansowym sprawozdanie finansowe przedstawia statyczny obraz
potencjatu jednostki, ukazujac aktywa jako kontrolowane zasoby o okre$lonej war-
to$ci, zobowigzania jako istniejace obowigzki wynikajace z przesztych zdarzen oraz
kapitat wlasny jako rezydualng warto$¢ aktywow po odjeciu zobowigzan. Wymiar
bilansowy umozliwia ocen¢ m.in.: struktury majatku (aktywa trwate i obrotowe),
poziomu i struktury zadluzenia, relacji migdzy kapitalem wlasnym a obcym,
bezpieczenstwa finansowego jednostki. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze bilans
ma charakter statyczny i nie odzwierciedla dynamiki proceséw gospodarczych,
co ogranicza jego wartos¢ interpretacyjna, jesli jest analizowany w oderwaniu od
pozostalych elementéw sprawozdania finansowego. Moze on prezentowac wysoka
warto$¢ aktywdw przy jednoczesnym pogorszeniu efektywnosci operacyjnej lub
narastajacych problemach ptynnosciowych. Z perspektywy wielowymiarowej bi-
lans stanowi fundament dalszej analizy, okresla potencjal ekonomiczny jednostki
i poziom ryzyka finansowego, ktére to informacje s3 nastepnie konfrontowane
z osigganym wynikiem i generowanymi przeplywami pieni¢znymi.

Drugi istotny wymiar sprawozdawczosci finansowej — wynikowy - jest repre-
zentowany przez rachunek zyskow i strat, ktory odzwierciedla efekty dzialalnosci
jednostki w konkretnym okresie sprawozdawczym. Ten drugi istotny element
sprawozdania finansowego opiera si¢ na zasadzie memorialowej, zgodnie z ktéra
przychody i koszty ujmuje si¢ w okresie ich powstania, niezaleznie od momentu
przeplywu $rodkéw pienieznych.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Zestawienie zmian
w kapitale (funduszu)
wlasnym

> Bilans
Aktywa Pasywa
Kapitat
(fundusz)
wlasny
Rachunek w tym
przeptywéow | | b -—-—-—— - -
pieni¢znych Zysk (strata)
netto
Wptywy | | b e e — ==
(-) wydatki
$rodkéw pienieznych | | |
Srodki pieniezne Srodki
na koniec okresu pieniezne

Zwiekszenia
(-) zmniejszenia
kapitalu wlasnego

Kapital wlasny
na koniec okresu

Rachunek zyskow
istrat

Przychody
(-) koszty

Zysk (strata) netto

Dodatkowe informacje i objasnienia

Rysunek 1.1. Powigzania pomiedzy elementami sprawozdania finansowego

Zrédlo: Remlein (2021, s. 36).

Wymiar wynikowy pozwala na dokonanie oceny m.in.: rentownosci dziatal-
nosci operacyjnej, efektywnosci zarzadzania kosztami, struktury przychodow,
zdolnosci do generowania zysku netto. Jak wskazuja Lyn Fraser i Aileen Ormi-
ston (2016), analiza rachunku zyskéw i strat pozwala zrozumie¢ mechanizmy
kreowania wartosci w przedsiebiorstwie, jednak nie dostarcza petnej informacji
o jego kondycji finansowej. Dodatni wynik finansowy moze bowiem wynika¢
z przychodoéw, ktore nie zostaly jeszcze zrealizowane w postaci wplywéw pie-
nieznych, lub z operacji o charakterze jednorazowym.

Ze wzgledu na memorialowy charakter wynik finansowy jest zalezny od
przyjetych zasad wyceny, polityki rachunkowosci i szacunkéw zarzadu (np. od-
pisy aktualizujace, rezerwy). W konsekwencji analiza wynikowa, cho¢ niezbedna,
wymaga uzupelnienia o ocene bilansu i rachunku przeptywéw pienigznych.
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Relacja miedzy bilansem a wynikiem finansowym zostata szczegétowo omo-
wiona przez Eldona A. Hendriksena i Michaela E van Brede (2002), ktorzy
wskazujg, ze wynik finansowy jest zmiang kapitalu wtasnego w okresie sprawoz-
dawczym (z wylaczeniem transakeji z wlascicielami). Oznacza to, Ze rachunek
zyskow i strat nie moze by¢ analizowany w oderwaniu od struktury bilansowe;j.
Podobnie Edgar O. Edwards i Philip W. Bell (1965) zwracajg uwage, ze wynik
finansowy jest funkcjg przyjetych zasad wyceny aktywoéw i zobowigzan, a tym
samym zysk nie jest kategoria absolutna, lecz zalezy od polityki rachunkowosci
i stosowanych szacunkéw ksiggowych.

Tak rozumiany wymiar wynikowy pozostaje $cisle powiazany z bilansem,
poniewaz zmiany w aktywach i zobowigzaniach bezposrednio wptywaja na wynik
finansowy, a wyniki okresowe przektadaja si¢ na zmiany kapitatu wlasnego. Ten
zwigzek pokazuje, Ze pelne zrozumienie sytuacji finansowej jednostki wymaga
analizy zaréwno danych bilansowych, jak i danych wynikowych w sposéb kom-
plementarny. Jak podkresla Stephen H. Penman (2010), sam wynik finansowy
nie stanowi wystarczajacej podstawy do oceny wartosci przedsigbiorstwa ani
jego zdolnosci do generowania przyszlych przeptywéw pienigznych.

Trzeci wymiar wielowymiarowej koncepcji sprawozdania finansowego - pie-
niezny - jest prezentowany w rachunku przeplywéw pienieznych, ktéry ukazuje
rzeczywiste wplywy i wydatki srodkéw pienigznych w podziale na dziatalno$¢
operacyjng, inwestycyjng i finansowa. W przeciwienstwie do rachunku zyskow
i strat rachunek przeplywéw pienigznych bazuje na zasadzie kasowej. Przedsta-
wia on perspektywe plynnosci finansowej i zdolnosci jednostki gospodarczej do
przetrwania. W szczego6lno$ci wymiar pienigzny pozwala oceni¢ m.in.: zdolnos¢
jednostki do regulowania zobowigzan, trwato$¢ zrédet finansowania, mozliwos¢
finansowania inwestycji ze srodkdw wlasnych czy realnos¢ wykazywanego wy-
niku finansowego.

W podejsciu wielowymiarowym rachunek przeptywéw pienieznych pelni
funkcje weryfikujaca wobec rachunku zyskow i strat, umozliwiajac ocene jakosci
zysku. Patricia M. Dechow i Illia D. Dichev (2002) wykazuja w swoich bada-
niach, ze jako$¢ wyniku finansowego zalezy od trafnosci estymacji memoriatow,
arozbiezno$ci miedzy wynikiem a przeptywami pienig¢znymi mogg sygnalizowac
niska jakos$¢ zysku. Z kolei Patricia M. Dechow i Catherine M. Schrand (2004)
podkreslaja, ze trwalos¢ i przewidywalnos¢ zysku pozostaja w $cistym zwigzku
z generowanymi przeplywami operacyjnymi.

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze trzy gldwne elementy sprawozdania fi-
nansowego - bilans, rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywoéw - tworza
wielowymiarowy obraz sytuacji finansowej przedsi¢biorstwa, bedacy podstawa
kompleksowej oceny jego kondycji ekonomicznej. Istota wielowymiarowosci
jest nie tyle wspdlistnienie trzech sprawozdan, ile ich komplementarne wy-
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korzystanie analityczne. Zdaniem Geralda I. Whitea i in. (2002) pelna analiza
sytuacji majatkowo-finansowej przedsiebiorstwa wymaga badania powigzan
miedzy bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz rachunkiem przeptywéw
pienieznych. W literaturze polskiej podobne stanowisko prezentuja Dariusz
Wedzki (2025), Wiktor Gabrusewicz (2014) oraz Maria Sierpiniska i Tomasz
Jachna (2004), ktérzy podkreslaja, ze syntetyczna ocena sytuacji finansowej
opiera si¢ na analizie ptynnosci, zadluzenia, rentownosci i sprawnosci dziatania.
Tylko faczna ocena informacji zawartych w bilansie, rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeplywéw pienieznych pozwala na catosciowe uchwycenie
sytuacji finansowej jednostki i ocene zaréwno jej potencjalu majatkowego, jak
i wynikéw dziatalnosci oraz zdolnosci do generowania srodkéw pienieznych.
To z kolei umozliwia identyfikacje powigzan miedzy zmianami w aktywach
i zobowigzaniach a wynikami okresowymi, a takze ocene, w jakim stopniu
osiggniety wynik finansowy przeklada si¢ na rzeczywiste przeptywy gotéwkowe.
Takie ujecie uwzglednia zaréwno statyczny wymiar bilansowy, jak i dynamiczny
wymiar wynikowy i wymiar pieniezny, co jest podstawg do syntetycznej oceny
kondycji finansowej przedsi¢biorstwa. W konsekwencji wielowymiarowe podej-
$cie dostarcza narzedzi do kompleksowej interpretacji sprawozdania finansowego,
umozliwiajac jego wykorzystanie w zarzadzaniu jednostka, podejmowaniu decy-
zji inwestycyjnych oraz ocenie plynnosci, rentownosci i struktury finansowania.

1.3. Wymiar niefinansowy i wymiar narracyjny
raportow biznesowych

Wspolczesne przedsiebiorstwa funkcjonuja w otoczeniu, w ktérym coraz wigksze
znaczenie przypisuje si¢ spolecznym i srodowiskowym aspektom prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej. Wzrasta réwniez znaczenie innych grup interesariuszy
poza tradycyjnymi dostawcami kapitatu, takich jak pracownicy, spofecznosci lokal-
ne, organizacje spoleczne czy instytucje publiczne. Rosngca swiadomos¢ spoleczna
dotyczaca probleméw klimatycznych, ochrony srodowiska, warunkéw pracy czy
praw czlowieka sprawia, Ze interesariusze oczekuja od przedsiebiorstw wiekszej
przejrzysto$ci w zakresie wptywu ich dziatalnosci na otoczenie spoteczno-gospo-
darcze. Coraz bardziej zlozone procesy gospodarcze i rosngce oczekiwania intere-
sariuszy powoduja, ze tradycyjny zakres informacji finansowych nie wystarcza do
pelnego zrozumienia mechanizmdéw tworzenia wartosci przez przedsiebiorstwo.
W konsekwencji system sprawozdawczosci przedsigbiorstw stopniowo rozszerza
sie 0 nowe obszary ujawnien, obejmujgce w szczegdlnosci informacje niefinan-
sowe i narracyjne (Czajkowska, 2019, s. 36; R6zanska, 2022, s. 17; Sniezek i in.,



22 1. Koncepcje i rozwoéj wielowymiarowej sprawozdawczosci finansowej

2018, s. 45). Informacje te pozwalaja lepiej zrozumie¢ kontekst funkcjonowania
jednostki, jej model biznesowy, strategie rozwoju oraz wplyw dzialalnosci na
otoczenie spoteczne i srodowiskowe. W rezultacie wspodtczesna sprawozdawczosé
przedsiebiorstw ma coraz bardziej zintegrowany i wielowymiarowy charakter,
taczac dane finansowe z informacjami opisowymi i niefinansowymi.

W warunkach globalnej konkurencji oraz rosngcego znaczenia infrastruktury
informacyjnej i komunikacyjnej sprawozdawczos$¢ niefinansowa staje sie waznym
elementem systemu komunikacji przedsi¢biorstwa z interesariuszami (Bek-Gaik
i Surowiec, 2019, s. 199). W odroéznieniu od sprawozdawczosci finansowej, ktéra
opiera si¢ na relatywnie precyzyjnie okreslonych zasadach i standardach, zakres
ujawnien niefinansowych jest w duzej mierze zréznicowany i zalezy od specyfiki
dzialalnosci przedsigbiorstwa i przyjetej koncepcji raportowania. Przez wiele lat
ujawnienia tego rodzaju mialy charakter dobrowolny, jednak wraz ze wzrostem
znaczenia informacji niefinansowych wprowadzono regulacje zobowigzujace
wybrane podmioty do ich publikowania. W krajach Unii Europejskiej obowigzek
ujawniania okreslonych informacji niefinansowych zostal wprowadzony w2017 r.
dla jednostek spelniajacych okreslone kryteria wielkosci (Dyrektywa, 2014). Jed-
noczes$nie w praktyce raportowania nadal funkcjonuje zasada comply or explain,
ktora dopuszcza mozliwo$¢ odstapienia od ujawniania niektorych informacji pod
warunkiem odpowiedniego uzasadnienia takiej decyzji (R6zanska, 2022, s. 18).

Istotng réznicg pomiedzy sprawozdawczoscig finansowg a sprawozdawczo-
$cig niefinansowg jest rowniez charakter prezentowanych informacji. Informacje
finansowe odnoszg si¢ przede wszystkim do zdarzen gospodarczych przedsta-
wianych w ujeciu warto$ciowym i stanowia podstawe oceny sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynikowej jednostki (Btazynska, 2015, s. 52). Sprawozdanie
finansowe mozna zatem postrzega¢ jako usystematyzowany zbior informacji
finansowych dotyczacych jednostki gospodarczej i czynnikéw wptywajacych na
jej dzialalnos¢ (Blazynska, 2016, s. 45). W przypadku informacji niefinansowych
zakres ujawnien jest znacznie szerszy i obejmuje zaréwno dane ilo$ciowe, jak
i dane jako$ciowe, czgsto prezentowane w formie opisowej.

Z uwagi na brak jednoznacznej definicji informacji niefinansowych pro-
ponuje sie ich wyrdznianie nie tyle ze wzgledu na charakter danych, ile przede
wszystkim ze wzgledu na cel ujawnienia (Fijatkowska i in., 2019, s. 20). Celem
ujawniania informacji finansowych jest zasadniczo przedstawienie sytuacji ma-
jatkowej i finansowej jednostki oraz wynikow jej dziatalnosci, gtéwnie z perspek-
tywy uzytkownikow zewnetrznych, takich jak inwestorzy czy kredytodawcy (Ga-
brusewicz i Remlein, 2011, s. 14). Z kolei ujawnienia niefinansowe koncentruja
sie na prezentacji wptywu dziatalnosci przedsigbiorstwa na otoczenie spoteczne
i Srodowiskowe oraz na przedstawieniu dzialan podejmowanych w zakresie
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Majg one na celu przekazanie informa-
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cji o spotecznej odpowiedzialnosci jednostki, ze szczegdlnym uwzglednieniem
jej dziatan w kwestiach spotecznych, pracowniczych, srodowiska naturalnego,
poszanowania praw czlowieka i przeciwdzialania korupcji, a takze opis rezul-
tatow stosowania tych dziatan. Ujawnianie informacji niefinansowych wraz ze
sprawozdaniem finansowym moze pomodc wszystkim interesariuszom w zro-
zumieniu ogdlnej kondycji jednostki gospodarczej i umozliwi¢ podejmowanie
bardziej $wiadomych i racjonalnych decyzji biznesowych (Bek-Gaik i Surowiec,
2019, s. 202). Wprowadzenie dodatkowych ujawnien niefinansowych nie tylko
wzmacnia relacje jednostki z jej interesariuszami, ale tez przektada si¢ posrednio
na wymiar finansowy dziatalnosci, co podkresla praktyczne znaczenie integracji
réznych plaszczyzn komunikowania informacji.

Dokonywanie przez jednostki gospodarcze dodatkowych ujawnien, wykra-
czajacych poza tradycyjne sprawozdanie finansowe, wiaze si¢ z uzyskaniem istot-
nych korzysci o charakterze zar6wno ogélnym, jak i finansowym. Do korzysci
ogdlnych wynikajacych z raportowania niefinansowego zalicza si¢ m.in. (Choj-
nacka i Jadanowska, 2020, s. 50; Remlein, 2016, s. 55): poprawe reputacji przed-
siebiorstwa, wzrost lojalno$ci pracownikéw, lepsze relacje z interesariuszami,
usprawnienie komunikacji wewnatrz organizacji, ograniczenie ryzyka ujaw-
niania niedokladnych informacji dotyczacych dzialan spolecznych, obnizenie
kosztéw ubezpieczenia, wzmocnienie wartosci firmy na rynku i wsparcie rozwoju
innowacji. Oprécz korzysci ogdlnych wynikajacych z raportowania niefinan-
sowego dodatkowe ujawnienia przynoszg takze wymierne efekty finansowe.
Obejmujg one zaréwno redukcje kosztu kapitalu i fatwiejszy dostep do zrodet
finansowania, jak i poprawe efektywnosci finansowej oraz wzrost rynkowej
warto$ci przedsiebiorstwa (Chojnacka i Jadanowska, 2020, s. 50).

O istocie i znaczeniu sprawozdan niefinansowych $wiadczy coraz szerszy
zakres regulacji prawnych obowiazujacych w Unii Europejskiej i w polskim
systemie prawnym, a takze rozwdj standardéw i wytycznych, ktére umozli-
wiaja przygotowanie rzetelnych i poréwnywalnych informacji niefinansowych,
wspierajacych proces podejmowania decyzji przez szeroki krag interesariu-
szy. Na poziomie europejskim kluczowg role odgrywa dyrektywa 2014/95/UE
(Dyrektywa, 2014) (Non-Financial Reporting Directive - NFRD), zastepowana
obecnie przez dyrektywe 2022/2464 (Dyrektywa, 2022) (Corporate Sustainability
Reporting Directive — CSRD), ktéra wprowadza obowigzek raportowania zréw-
nowazonego rozwoju dla szerokiego kregu podmiotéw i ustanawia szczegétowe
wymogi dotyczace ujawnien ESG. W Polsce przepisy te zostaly implementowane
poprzez zmiany w ustawie o rachunkowosci i powigzanych aktach prawnych,
okreslajace zakres obowiazkow i kryteria podmiotéw zobowigzanych do ra-
portowania. Obok regulacji obowigzkowych przedsigbiorstwa korzystaja takze
z niewiazacych standardéw i wytycznych, takich jak standardy Global Reporting
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Initiative (GRI), Miedzynarodowe Ramy Sprawozdawczosci Zintegrowanej (In-
ternational Integrated Reporting Framework - IIRF) czy Krajowy Standard Ustug
Atestacyjnych 3000 (KSUA 3000) oraz wytyczne Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (International Federation of Accountants — IFAC), ktére wspieraja
spojne i wiarygodne ujawnianie informacji niefinansowych.

Wspolczesna sprawozdawczos¢ przedsiebiorstw nie ogranicza si¢ juz wy-
tacznie do ujawnien finansowych i niefinansowych, lecz coraz cz¢sciej przyjmuje
forme narracyjna, faczac dane ilosciowe z opisowym przedstawieniem strategii,
modelu biznesowego oraz wptywu dziatalnosci jednostki na otoczenie spoteczne
i srodowiskowe. Sprawozdawczo$¢ narracyjna jest definiowana ,,jako zbiér kom-
pleksowych informacji o charakterze finansowym i niefinansowym dotyczacych
przesztej, obecnej i przewidywanej sytuacji oraz wynikow dziatalnosci gospo-
darczej przedstawianych w formie opisowej poza sprawozdaniem finansowym”
(Czajkowska, 2024, s. 52). Sprawozdawczo$¢ narracyjna pelni réwniez funkcje
interpretacyjna, poniewaz umozliwia wyjasnienie przyczyn osigganych wynikow
i prezentacje kontekstu strategicznego dzialalnosci przedsiebiorstwa. ,Rozwéj
form sprawozdawczych postugujacych si¢ narracjg przejawia sie zaréwno wlicz-
bie réznorodnych sprawozdan i raportdw, jak i ich objetosci oraz zawartosci
informacyjnej. Powoduje to znaczace zwigkszanie si¢ obszaru zainteresowan
naukowych w ramach rachunkowosci” (Czajkowska, 2024, 11). Opinie na te-
mat sprawozdawczo$ci narracyjnej prezentowane w literaturze przedmiotu sg
zréznicowane — wskazywane sg zardwno jej zalety, jak i ograniczenia (Beattie,
2014; Beattie i Davison, 2016; Karmanska, 2013; Mazurowska, 2014; Mucko,
2018). Krytyka koncentruje si¢ przede wszystkim na braku jednoznacznych
ram kontroli i ryzyku wykorzystywania sprawozdawczosci narracyjnej do celow
marketingowych. Rosnace znaczenie narracji w rachunkowosci i zwigkszajaca
sie liczba form sprawozdawczych opartych na opisie stownym wskazuja na
potrzebe zapewnienia odpowiednich mechanizmdéw weryfikacji zewnetrznej,
ktore zwigkszg wiarygodnos¢ i uzytecznos$¢ sprawozdan narracyjnych.

Wobec rosngcego znaczenia narracji w rachunkowosci istotne staje si¢ ziden-
tyfikowanie sposobdw jej wykorzystywania w praktyce sprawozdawczej. Narracje
umozliwiaja uzytkownikom uzyskanie szczegétowych objasnien dotyczacych wy-
nikéw finansowych, sytuacji majatkowej jednostki, a takze plandéw i prognoz na
przyszlos¢. Jednoczes$nie moga by¢ stosowane w celu ksztattowania pozadanego
wizerunku jednostki lub 0s6b zarzadzajacych, co w skrajnych przypadkach moze
prowadzi¢ do manipulacji informacjami. Przedsiebiorstwa moga by¢ zaintere-
sowane takim konstruowaniem obrazu prezentowanego w sprawozdaniach, aby
odpowiadatl on okreslonym celom i wptywal na decyzje interesariuszy korzystnie
dla podmiotu raportujacego. W literaturze przedmiotu podkresla sig, ze jednostki
gospodarcze wykorzystuja réznorodne narracje w celu przedstawienia informacji
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finansowych i niefinansowych w sposéb pozytywny i atrakcyjny dla odbiorcow
raportow (Henry, 2008; Merkl-Davies i Koller, 2012; Sandberg i Holmlund,
2015; Schleicher i Walker, 2010). Do niewatpliwych zalet sprawozdawczos$ci
narracyjnej zalicza si¢ m.in. rozszerzenie zakresu ujawnien i mozliwos¢ szero-
kiego raportowania informacji niefinansowych. Jednoczes$nie wskazuje si¢ na jej
ograniczenia, w tym przede wszystkim niska poréwnywalno$¢ i pozostawanie
w znacznym stopniu poza kontrolg. W kontekscie cech jakosciowych informacji
nalezy podkresli¢, ze sprawozdawczos$¢ narracyjna powinna dazy¢ do spetniania
zalozen koncepcyjnych jakosci informacji, przy jednoczesnym zachowaniu wia-
$ciwego stopnia subiektywizmu, ktéry ogranicza neutralno$¢ przekazu. Trzeba
zatem dazy¢ do doskonalenia sprawozdawczosci narracyjnej i zwigkszenia po-
réwnywalnosci raportéw, m.in. poprzez opracowanie odpowiednich standardow
i poprawe sprawdzalnosci prezentowanych informacji, m.in. dzigki rozwijaniu
metod weryfikacji danych zawartych w sprawozdaniach narracyjnych.
Podsumowujac, nalezy zauwazy¢, ze wspolczesna sprawozdawczo$¢ przed-
siebiorstw ma bardziej zintegrowany charakter. Obok tradycyjnych informacji
finansowych coraz wigksza role odgrywaja informacje niefinansowe i narracyj-
ne, ktore pozwalajg lepiej zrozumiec kontekst dziatalnosci jednostki, jej model
biznesowy, strategie rozwoju i relacje z interesariuszami. W rezultacie system
raportowania przedsigbiorstw ewoluuje w kierunku wielowymiarowego systemu
informacyjnego, w ktorym informacje finansowe, niefinansowe i narracyjne
wzajemnie si¢ uzupelniajg, umozliwiajac bardziej kompleksowa ocene dzialal-
nosci przedsigbiorstwa i jego zdolnosci do tworzenia warto$ci w dlugim okresie.

1.4. Znaczenie wielowymiarowego sprawozdania
dla interesariuszy

Obecnie przedsiebiorstwa dzialajg w coraz bardziej ztozonym i dynamicznym
otoczeniu rynkowym, w ktérym kluczowa role odgrywa dostep do rzetelnych
informacji. Sprawozdania przedsigbiorstw stanowia podstawowe narzedzie ko-
munikacji miedzy przedsigbiorstwem a jego interesariuszami, w tym inwestorami,
kredytodawcami, klientami, pracownikami i spolecznoscia lokalng. Tradycyjna
sprawozdawczo$¢ finansowa, zgodnie z koncepcjami Hendriksena i van Bredy
(2002), pelni funkcj¢ informacyjna, kontrolng i decyzyjng — dostarcza wiarygod-
nych danych o sytuacji majatkowej, wynikach finansowych oraz przeptywach
pienieznych jednostki, umozliwiajac ocene rentownosci, ptynnoscii ryzyka dzia-
talnosci. Dane finansowe stanowia dla inwestoréow podstawe do poréwnywania
przedsigbiorstw, przewidywania przysztych wynikéw i podejmowania decyzji
inwestycyjnych i kredytowych (Alexander i Nobes, 2007). Ze wzgledu na swoja
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range sprawozdanie finansowe jest powszechnie uznawane za jeden z najwaz-
niejszych produktéw rachunkowosci. Stanowi ono syntetyczne ujecie rezultatow
dzialalnosci jednostki gospodarczej oraz jej sytuacji majatkowej i finansowej,
a zarazem podstawowe zrédlo informacji wykorzystywane w procesach decy-
zyjnych. Znaczenie sprawozdania finansowego wynika przede wszystkim z jego
funkcji informacyjnej wobec szerokiego grona odbiorcéw zewnetrznych, takich
jak inwestorzy, kredytodawcy, kontrahenci, instytucje finansowe czy organy ad-
ministracji publicznej. Na podstawie danych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym interesariusze dokonuja oceny kondycji ekonomicznej jednostki,
poziomu ryzyka zwigzanego z jej dzialalnoscig i perspektyw dalszego rozwoju.

Nie mozna jednak pomina¢ znaczenia sprawozdania finansowego dla od-
biorcéw wewnetrznych. Zawarte w nim informacje stanowia istotne wsparcie dla
kadry zarzadzajacej w procesach planowania, kontroli i podejmowania decyzji
strategicznych i operacyjnych. Sprawozdanie finansowe pelni zatem funkcje nie
tylko informacyjna, lecz takze kontrolng i komunikacyjna, umozliwiajac prezen-
tacje efektow dzialalnosci jednostki w sposdb uporzadkowany, poréwnywalny
i zgodny z obowiazujacymi regulacjami rachunkowosci.

Wspolczesnie znaczenie sprawozdania finansowego dla biznesu dodatko-
wo wzrasta w zwigzku z rosngcymi wymaganiami dotyczacymi przejrzystosci
i wiarygodnosci informacji gospodarczej. W warunkach globalizacji rynkow
i intensyfikacji konkurencji staje sie ono jednym z kluczowych narzedzi budo-
wania zaufania pomiedzy przedsigbiorstwem a jego interesariuszami, a takze
waznym elementem systemu komunikacji ekonomicznej jednostki z otoczeniem.
Podstawowe grupy interesariuszy przedsiebiorstwa i ich potrzeby informacyjne
zaspokajane przez informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezen-
towano w tabeli 1.1.

Jak wynika z zestawienia przedstawionego w tabeli 1.1, potrzeby informacyj-
ne uzytkownikow sprawozdan finansowych sg zréznicowane, a niekiedy wrecz
sprzeczne. Pogodzenie wymagan tak wielu grup interesariuszy w ramach jed-
nego dokumentu finansowego stanowi wyzwanie, ktore nie zawsze jest w pelni
mozliwe do zrealizowania. W praktyce przedsigbiorstwa moga odpowiadaé na te
zroznicowane oczekiwania poprzez przygotowywanie dodatkowych, wyspecja-
lizowanych sprawozdan szczegélowych, a takze przez zamieszczanie informacji
uzupelniajacych. Takie podejscie umozliwia integracje danych finansowych
z informacjami niefinansowymi i narracyjnymi, co zapewnia szersze spojrzenie
na kondycje i strategie jednostki oraz uzyskanie pelniejszego obrazu wartosci
generowanej przez przedsiebiorstwo dla réznych interesariuszy. Wobec rosnacej
zlozonosci potrzeb informacyjnych interesariuszy i ograniczen tradycyjnego
sprawozdania finansowego coraz wigkszego znaczenia nabierajg informacje
o charakterze niefinansowym, obejmujace w szczegdlnosci aspekty srodowisko-
we, spoleczne i zwigzane z fadem korporacyjnym (ESG).
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Tabela 1.1. Interesariusze przedsi¢biorstwa i ich potrzeby informacyjne
zaspokajane przez sprawozdanie finansowe

Grupa interesariuszy

Glowne potrzeby informacyjne

Przykladowe informacje po-
zyskiwane ze sprawozdania
finansowego

Interesariusze zewnetrzni

Inwestorzy (akcjonariu-
sze, udziatowcy)

ocena efektywnosci inwestycji oraz zdol-
noéci jednostki do generowania zyskéw

i wyplaty dywidend

wynik finansowy, poziom ren-
townoéci, przeplywy pieniezne,
warto$¢ kapitaléw wlasnych

Potencjalni inwestorzy

ocena atrakcyjnoéci inwestycyjnej przed-
sigbiorstwa oraz poziomu ryzyka inwe-

stycyjnego

dynamika przychodéw i zy-
skow, struktura aktywow i ka-
pitaléw, wskazniki rentownosci
i zadtuzenia

Kredytodawcy i instytu-
¢je finansowe (banki)

ocena zdolnosci kredytowej i terminowo-
$ci splaty zobowigzan

poziom zadluzenia, plynnos¢

finansowa, przeptywy pieniez-
ne z dzialalno$ci operacyjnej

Kontrahenci (dostawcy
i odbiorcy)

ocena wiarygodnosci handlowej oraz sta-
bilnosci finansowej przedsiebiorstwa

poziom zobowigzan i nalezno-
$ci, ptynno$é¢ finansowa, stabil-
nos¢ przychodéw

Konkurencja

ocena pozycji rynkowej przedsiebiorstwa
oraz jego strategii finansowe;j

wielko$¢ sprzedazy, poziom
kosztéw, inwestycje

Spoteczenstwo i spotecz-
nosci lokalne

ocena wplywu przedsiebiorstwa na roz-
woj gospodarczy i stabilno$¢ ekonomiczng
otoczenia

wielko$¢ dziatalno$ci, zatrud-
nienie, skala inwestycji

Firmy leasingowe

ocena zdolno$ci przedsiebiorstwa do re-
gulowania optat leasingowych

poziom zadluzenia, plynnos¢
finansowa, struktura aktywow

Agencje rzadowe i organy
administracji publicznej

nadzér nad przestrzeganiem przepiséw
prawa oraz kontrola rozliczen podatkowych

przychody, koszty, wynik finan-
sowy, informacje podatkowe

Gléwny Urzad Staty-
styczny

gromadzenie danych statystycznych doty-
czgcych dzialalnosci przedsigbiorstw

wielko$¢ aktywoéw, przycho-
dow, zatrudnienia, inwestycji

Biegli rewidenci

weryfikacja rzetelnoéci i prawidtowosci
prezentowanych informacji finansowych

kompletnos¢ i zgodno$¢ da-
nych finansowych z przepisami

rachunkowosci
Biegli sadowi analiza sytuacji finansowej przedsiebior- | dane o aktywach, zobowigza-
stwa w postepowaniach sagdowych niach, wyniku finansowym
Firmy konsultingowe analiza kondycji finansowej przedsiebior- | struktura kosztéw, rentow-
i doradcze stwa oraz przygotowanie rekomendacji | nos¢, ptynnoé¢ finansowa
zarzadczych
Media informowanie opinii publicznej o sytuacji | wynik finansowy, dynamika
ekonomicznej przedsiebiorstw przychodéw, skala dzialalnosci
Interesariusze wewnetrzni
Zarzad i kadra kierow- | ocena wynikéw dziatalnoéci przedsiebior- | wynik finansowy, struktura
nicza stwa oraz wsparcie proceséw planowania | kosztow, rentowno$¢ dziatal-

i kontroli

nosci, przeplywy pienigzne

Pracownicy i zwiazki
zawodowe

ocena stabilno$ci zatrudnienia, mozliwo-
$ci wzrostu wynagrodzen oraz sytuacji
ekonomicznej jednostki

wynik finansowy, dynamika
przychodoéw, koszty dziatal-
nosci

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Remlein (2021, s. 33); Wedzki (2025, s. 30-31).
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Raportowanie niefinansowe umozliwia interesariuszom ocene zdolnosci
przedsiebiorstwa do tworzenia wartosci w dlugim okresie, a takze wptywu jego
dziafalnosci na otoczenie spoteczne i srodowiskowe. Badania pokazuja, ze infor-
macje tego typu sg istotne dla inwestoréw instytucjonalnych, klientéw i partneréw
biznesowych, ktorzy coraz czesciej przy podejmowaniu decyzji kieruja si¢ kry-
teriami zréwnowazonego rozwoju (Gray i in., 2017; Michalczuk i Konarzewska,
2018). Przedsigbiorstwa wykorzystuja raporty niefinansowe do budowania repu-
tacji, zwiekszania zaufania interesariuszy i komunikowania swojej odpowiedzial-
nosci spolecznej, co staje sie czynnikiem przewagi konkurencyjnej. Ujawnienia
w tym zakresie umozliwiaja szerszg ocen¢ modelu biznesowego przedsigbiorstwa,
identyfikacje ryzyk i szans o charakterze pozafinansowym, a takze analize jego
wplywu na otoczenie gospodarcze i spoteczne. Informacje te stanowig istotne
uzupelnienie danych finansowych, dzigki czemu wspieraja proces podejmo-
wania decyzji przez rézne grupy interesariuszy i wzmacniajg transparentnosc
i wiarygodnos¢ jednostki. Zakres potrzeb informacyjnych zaspokajanych przez
sprawozdania niefinansowe w ujeciu obszaréw ESG zaprezentowano w tabeli 1.2.

Kolejnym etapem rozwoju wielowymiarowej sprawozdawczos$ci przedsie-
biorstw bylo wprowadzenie koncepcji raportowania zintegrowanego, stanowiacej
odpowiedz na ograniczenia tradycyjnego modelu raportowania skoncentrowa-
nego gltéwnie na danych finansowych i odrebnie prezentowanych informacjach
niefinansowych. Rozszerzeniem klasycznej sprawozdawczosci finansowej i ra-
portowania niefinansowego jest zatem raport zintegrowany, ktory faczy infor-
macje finansowe i niefinansowe w jednym, sp6jnym dokumencie. Podejscie to
umozliwia przedstawienie przedsiebiorstwa jako calosci wzajemnie powigzanych
zasobow, procesow i relacji, a takze lepsze odzwierciedlenie jego zdolnosci do
tworzenia wartosci w krotkim, $rednim i dlugim okresie.

Ideg tworcéw dokumentu International Integrated Reporting Framework opra-
cowanego przez IIRC (2021) bylo dostarczenie interesariuszom przejrzystych
i kompleksowych informacji o strategii organizacji, jej modelu biznesowym i kie-
runkach rozwoju. Koncepcja ta opiera si¢ na analizie powigzan miedzy réznymi
rodzajami kapitatu - finansowym, produkcyjnym, ludzkim, intelektualnym, spo-
tecznym i naturalnym - a wynikami dziatalnosci przedsiebiorstwa. Takie ujecie
pozwala lepiej zrozumie¢ proces tworzenia wartosci, pokazujac, w jaki sposéb
wykorzystywane zasoby sa przeksztalcane zar6wno w efekty ekonomiczne, takie
jak wzrost przychodéw, rentownosci czy warto$ci przedsiebiorstwa, jak i efekty po-
zaekonomiczne, obejmujgce m.in. wpltyw na srodowisko, relacje z interesariuszami,
rozwdj kapitalu ludzkiego oraz oddzialywanie spoteczne. Integracja informacji
dotyczacych kapitalow sprzyja identyfikacji kluczowych zaleznosci i pokazuje
wplyw decyzji strategicznych na dlugoterminowa stabilnos¢ i rozwdj organizaciji.
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Tabela 1.2. Interesariusze przedsi¢biorstwa i ich potrzeby informacyjne
zaspokajane przez sprawozdanie niefinansowe

Grupa interesariuszy

Glowne potrzeby informacyjne

Przykladowe informacje pozyski-
wane ze sprawozdania niefinanso-
wego

Interesariusze zewne¢trzni

Inwestorzy (akcjona-
riusze, udzialowcy)

ocena dlugoterminowej wartosci
przedsigbiorstwa, ryzyka ESG oraz
odpornosci modelu biznesowego

informacje o klimacie i emisjach, za-
rzadzaniu ryzykiem, tadzie korpora-
cyjnym, wskazniki zréwnowazonego
rozwoju

Kredytodawcy
i instytucje finansowe

(banki)

ocena ryzyka niefinansowego wply-
wajacego na stabilno$¢ finansowa

polityki zarzadzania ryzykiem ESG,
dane o wplywie na $rodowisko, rapor-
towanie zgodne z taksonomig zréwno-
wazonego finansowania

Kontrahenci (dostaw-

standardy etyczne i $rodowiskowe

kodeksy etyczne, polityki zakupowe,

cy i odbiorcy) w tancuchu dostaw informacje o odpowiedzialnym tan-
cuchu dostaw
Konkurencja benchmarking w zakresie zréwno- | wskazniki ESG, cele klimatyczne, prak-

wazonego rozwoju i odpowiedzial-
nosci biznesu

tyki zarzadcze

Spoteczenstwo i spo-
tecznosci lokalne

ocena wplywu dzialalnosci przed-
siebiorstwa na srodowisko i spote-
czenstwo

emisje, zuzycie zasob6w, dzialania pro-
spoleczne, inwestycje sSrodowiskowe

Firmy leasingowe

ocena zdolnosci przedsigbiorstwa do
regulowania oplat leasingowych

poziom zadluzenia, plynnos¢ finanso-
wa, struktura aktywow

Agencje rzadowe
i organy administracji
publicznej

monitorowanie realizacji obowigz-
kéw w zakresie ESG i zgodnosci
z regulacjami

wskazniki srodowiskowe, dane o emi-
sjach, informacje o zgodnosci z prze-
pisami

Gl6éwny Urzad Staty-
styczny

dane do analiz makroekonomicz-
nych i spotecznych

wskazniki zatrudnienia, wptyw na lo-
kalng spotecznos¢, dane srodowiskowe

Biegli rewidenci

weryfikacja rzetelnosci ujawnien
niefinansowych

zgodnos¢ raportowania z wymogami
regulacyjnymi, kompletno$¢ ujawnien

Media

transparentnos$¢ dziatan przedsie-
biorstwa oraz ich wplyw na otoczenie

informacje o politykach ESG, inicjaty-
wach spotecznych i srodowiskowych

Interesariusze wewnetrzni

Zarzad i kadra kie-
rownicza

identyfikacja ryzyk i szans niefinan-
sowych, wsparcie strategii zrowno-
Wazonego rozwoju

cele ESG, polityki srodowiskowe i spo-
teczne, analiza ryzyk, wskazniki reali-
zacji strategii

Pracownicy i zwigzki
zawodowe

warunki zatrudnienia, bezpieczen-
stwo pracy, polityka personalna

dane o zatrudnieniu, réznorodnosci,
réwnosci szans, BHP, rotacji pracow-
nikéw

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Adams (2015); Eccles i Krzus (2010); Rézaniska (2022).
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Raport zintegrowany koncentruje si¢ na prezentacji relacji mi¢dzy strategia,
ryzykami, szansami i zasobami niezbednymi do realizacji celow przedsigbiorstwa.
Szczegdlne znaczenie ma orientacja przysztosciowa, ktéra umozliwia wyjasnienie,
w jaki sposob dzialania podejmowane obecnie wptywaja na zdolnos¢ jednostki
do generowania wartosci w perspektywie dlugoterminowej. W tym kontekscie
raportowanie zintegrowane wspiera procesy strategicznego zarzadzania, ulatwia
rozpoznanie szans i ryzyk oraz sprzyja bardziej kompleksowej ocenie dziatal-
nosci przedsiebiorstwa przez rdzne grupy interesariuszy (Eccles i Krzus, 2010).

Podejscie to miato réwniez na celu znalezienie rownowagi pomiedzy ela-
styczno$cia organizacyjna a potrzebg zapewnienia okreslonych ram koncepcyj-
nych, pozwalajacych na poréwnywanie informacji migdzy jednostkami. Dzieki
temu mozliwe jest uwzglednienie zréznicowanych uwarunkowan dzialalnosci
przedsiebiorstw przy jednoczesnym zachowaniu spojnosci i przejrzystosci ujaw-
nien, odpowiadajacych kluczowym potrzebom informacyjnym interesariuszy
(Rézanska i in., 2024).

Raportowanie zintegrowane podkresla takze znaczenie relacji z interesa-
riuszami jako istotnego elementu procesu tworzenia warto$ci. Transparentne
przedstawienie sposobu identyfikowania i uwzgledniania uzasadnionych ocze-
kiwan otoczenia oraz reagowania na nie sprzyja budowaniu zaufania i wzmacnia
odpowiedzialno$¢ zarzadcza. Warto$¢ organizacji jest bowiem wspottworzona
w relacjach z interesariuszami, a nie wylacznie generowana wewnetrznie. Jed-
noczesnie raport zintegrowany powinien umozliwia¢ dialog z interesariuszami
i uwzglednia¢ informacje zwrotne dotyczace kwestii ekonomicznych, srodo-
wiskowych i spolecznych, co sprzyja lepszemu rozpoznawaniu trendéw, ryzyk
i nowych mozliwosci rozwoju. W literaturze wskazuje si¢ jednak, ze praktyka
raportowania nie zawsze w pelni realizuje te idee, a podejscie do interesariuszy
bywa nadal w znacznym stopniu instrumentalne (Brown i Dillard, 2014; Dumay
iin., 2016; Farneti i in., 2019).

W rezultacie raportowanie zintegrowane stanowi kluczowy element ewolucji
wielowymiarowej sprawozdawczosci, faczac perspektywy finansows, niefinan-
sowa i strategiczng w jednym dokumencie i wzmacniajgc znaczenie informacji
jako narzedzia budowania dlugoterminowej wartosci przedsigbiorstwa.

Integralnym elementem nowoczesnej sprawozdawczosci jest rowniez ra-
portowanie narracyjne, ktore uzupetnia dane liczbowe o kontekst strategiczny,
wyjasnienia dotyczace przyjetej polityki zarzadczej i oceng perspektyw rozwoju.
Narracje w raportach rocznych i raportach zréwnowazonego rozwoju zwigk-
szajg interpretowalnos¢ informacji przez interesariuszy, umozliwiajac im lepsze
zrozumienie celow, strategii i decyzji podejmowanych przez kierownictwo
(Brennan i Merkl-Davies, 2013). Raportowanie narracyjne pomaga réwniez
w ocenie spdjnosci dziatan przedsiebiorstwa z deklarowanymi warto$ciami
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i strategia, co jest istotne zaréwno dla inwestordw, jak i dla klientéw oraz
spotecznosci lokalnej.

Analiza literatury wskazuje, ze wspolczesne sprawozdania — finansowe, nie-
finansowe, zintegrowane i narracyjne — petnig komplementarng funkcje w za-
rzadzaniu przedsiebiorstwem i komunikacji z interesariuszami. Dostarczajg one
narzedzi do oceny biezacej kondycji jednostki, przewidywania jej zdolnosci do
tworzenia warto$ci w diugim okresie i podejmowania decyzji inwestycyjnych,
kredytowych czy strategicznych. Integracja tych informacji zwieksza przejrzy-
stos¢ dzialalno$ci, ogranicza asymetri¢ informacyjng i wzmacnia zaufanie in-
teresariuszy, a w konsekwencji przyczynia si¢ do dlugoterminowego sukcesu
przedsigbiorstwa i umocnienia jego pozycji rynkowe;j.

1.5. Cyfryzacja i automatyzacja proceséw
sprawozdawczych przedsiebiorstwa

W kontekscie wielowymiarowej sprawozdawczosci finansowej cyfryzacja i au-
tomatyzacja przestaja by¢ jedynie dodatkowymi narzedziami usprawniajacy-
mi prace dzialéw finansowych - stajg si¢ fundamentem transformacji calego
tancucha raportowania. Technologie cyfrowe zmieniaja sposéb gromadzenia,
przetwarzania, analizy i prezentacji danych finansowych i niefinansowych (Ko-
leva i Mitreva, 2023; Meraghni i in., 2021), a ich wplyw jest widoczny zaréwno
wewnatrz organizacji, jak i w relacji z interesariuszami zewnetrznymi.
Cyfryzacja i automatyzacja proceséw sprawozdawczych stanowig kluczowe
elementy modernizacji funkcjonowania przedsiebiorstwa jako catosci. Wdro-
zenie nowoczesnych rozwigzan technologicznych umozliwia szybsze i bardziej
precyzyjne wykonywanie powtarzalnych zadan, a to bezposrednio przektada si¢
na zwiekszenie efektywnosci pracy dzialéw ksiegowosci i usprawnienie proce-
s6w sprawozdawczych (van der Aalst i in., 2018). W konsekwencji pracownicy
moga koncentrowac si¢ na analizie danych, podejmowaniu decyzji i dzialaniach
o wyzszej wartosci dodanej, co podnosi zaréwno ich satysfakcje zawodows,
jak i efektywnos¢ calego przedsiebiorstwa. Zautomatyzowane systemy spra-
wozdawcze pozwalajg rowniez skroci¢ czas sporzadzania raportow i zwiekszy¢
ich dokladnos¢, a w konsekwencji ograniczaja ryzyko bledow w ksiegowosci
i rozliczeniach finansowych (Remlein i in., 2022). Automatyzacja sprzyja tez
lepszemu zarzadzaniu danymi; systemy cyfrowe moga w czasie rzeczywistym
gromadzi¢, przetwarza¢ i analizowa¢ duze wolumeny informacji, a to utatwia
podejmowanie decyzji strategicznych i optymalizacje proceséw biznesowych.
W praktyce oznacza to mozliwos¢ tatwego skalowania operacji bez koniecznosci
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proporcjonalnego zwigkszania liczby pracownikow, co jest szczegdlnie istotne
w okresach wzmozonego obcigzenia, np. zamkniecia roku i sporzadzania spra-
wozdania finansowego (Dubey i in., 2023).

Kolejnym efektem cyfryzacji i automatyzacji proceséw sprawozdawczych jest
poprawa jakosci obstugi interesariuszy. Zautomatyzowane procesy umozliwiajg
szybsze generowanie raportéw finansowych i niefinansowych, a takze bardziej
spersonalizowang komunikacje, a to zwigksza przejrzystos¢ dziatan przedsie-
biorstwa i zaufanie interesariuszy (Geyer-Klingeberg i in., 2018).

Pomimo licznych korzysci wdrozenie cyfryzacji i automatyzacji w procesach
sprawozdawczych wigze si¢ rowniez z wyzwaniami. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko redukcji zatrudnienia w obszarach realizujacych zadania rutynowe, co
moze mie¢ konsekwencje spoteczne i przyczyniac sie do poglebiania nieréwno-
$ci (Frey i Osborne, 2017). Ponadto proces implementacji nowych technologii
czesto napotyka opor pracownikéw, wynikajacy z obaw o utrate miejsc pracy,
ograniczonego zaufania do systeméw cyfrowych i przywiazania do tradycyjnych
metod pracy (Frank i in., 2023).

Oprocz wyzwan zwigzanych z adaptacjg pracownikéw do nowych techno-
logii istotnym czynnikiem ograniczajacym wdrozenie cyfryzacji i automatyzacji
procesow sprawozdawczych sg takze zwigzane z tym koszty. Naklady finansowe
obejmujg zaréwno zakup i utrzymanie nowoczesnych technologii, jak i mo-
dernizacje infrastruktury I'T oraz szkolenia pracownikéw, co moze stanowic¢
istotng bariere szczegdlnie dla mniejszych przedsiebiorstw (Moderno i in., 2021).
Dodatkowo automatyzacja systemoéw sprawozdawczych wiaze sie z ograniczong
elastycznoscia w dynamicznych warunkach biznesowych, gdyz systemy te sa
projektowane gtéwnie do realizacji okreslonych zadan, a ewentualne awarie
oprogramowania mogg zaktoci¢ funkcjonowanie organizacji. Réwnie istotnym
wyzwaniem pozostaje bezpieczenstwo danych - cyfrowe systemy gromadzace
informacje finansowe i niefinansowe sa potencjalnym celem cyberatakow, ktdre
wiazg si¢ z utratg poufnych danych i naruszeniem obowiazujacych przepiséw
dotyczacych ochrony informagcji (Chu, 2023; McKinsey Global Institute, 2018).

W ramach cyfryzacji proceséw sprawozdawczych stosuje sie nowoczesne
narzedzia i technologie, ktére wspierajg zaréwno automatyzacje operacji, jak
i poprawe jakosci oraz spojnosci raportowania. Do kluczowych rozwigzan naleza
systemy planowania zasobow przedsiebiorstwa (Enterprise Resource Planning —
ERP), technologie automatyzujace procesy (Robotic Process Automation — RPA)
i aplikacje wykorzystujace sztuczng inteligencje, ktore pozwalaja na efektywne
gromadzenie, przetwarzanie i analize danych finansowych i niefinansowych.

Systemy klasy ERP stanowig centralny magazyn danych przedsiebiorstwa,
scalajac informacje z réznych obszaréw dzialalnosci (finanse, logistyka, kadry)
i zapewniajac jednolita baze danych. Rozwoj inteligentnych komponentéw ERP
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umozliwia automatyczne pozyskiwanie danych zrédlowych, co ogranicza ko-
nieczno$¢ manualnego wprowadzania i przetwarzania informacji. W efekcie
sprawozdawczo$¢ finansowa i sprawozdawczos$¢ niefinansowa staja si¢ czesciag
zintegrowanego procesu raportowego, a ryzyko btedéw konstrukcyjnych jest
znacznie ograniczone. Wdrozenie ERP i zintegrowanych systemoéw informa-
tycznych sprzyja réwniez transformacji roli dzialéw finansowych - z funkgji
operacyjnych w kierunku funkgji strategicznych w przedsiebiorstwie (Chomusz-
ko, 2016). Wybdr i wdrozenie systemoéw klasy ERP pozwala uzyska¢ wymierne
korzysci w zakresie sprawozdawczos$ci finansowej i niefinansowej. Do najwaz-
niejszych z nich naleza: skrécenie czasu zamkniecia miesigcznych i rocznych
raportow, mozliwos¢ opracowywania wybranych zestawien i raportéw w réznych
ujeciach, ograniczenie ryzyka niezgodnosci dzigki automatycznemu stosowaniu
krajowych i miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, przeprowadzanie
poglebionych analiz w krétkim czasie oraz efektywne gromadzenie i przetwarza-
nie informacji pochodzacych z réznych obszaréw dziatalnosci przedsiebiorstwa
(Voss i Prewysz-Kwinto, 2013).

Uzupelnieniem funkcjonalnosci systemoéw klasy ERP w zakresie cyfryzacji
proceséw sprawozdawczych jest standaryzacja formatu prezentowanych i prze-
kazywanych danych. W tym kontekscie szczegélne znaczenie zyskuja eXten-
sible Business Reporting Language (XBRL) i jego rozszerzenie iXBRL, ktore
umozliwiajg publikowanie sprawozdan w ustrukturyzowanej, maszynowo od-
czytywalnej formie. Rozwigzania te sprzyjajg integracji danych z narzedziami
analitycznymi i systemami zewnetrznymi np. regulatoréw, gietd czy instytucji
analitycznych. W konsekwencji raporty finansowe i niefinansowe moga by¢
automatycznie przetwarzane, analizowane i pordwnywane, co istotnie zwigk-
sza przejrzysto$¢ i porownywalno$¢ informacji, takze w skali calych rynkéw
kapitalowych. Zadaniem XBRL jest przesylanie odbiorcom, w tym instytucjom
panstwowym, elektronicznych danych jednoznacznie rozpoznawalnych przez
wszystkich uzytkownikéw (Ramin i Reiman, 2012). Wprowadzenie standardu
XBRL umozliwia analitykom finansowym, inwestorom, ksiegowym, instytucjom
publicznym i innym interesariuszom tatwiejszy dostep do ustrukturyzowanych
danych oraz ich automatyczne przetwarzanie i porownywanie miedzy réznymi
jednostkami gospodarczymi. W rezultacie zmniejszona zostaje pracochtonnos¢
analiz, ktére w tradycyjnym ujeciu wymagaly recznego pozyskiwania i przetwa-
rzania informacji (ESMA, 2028; IFRS, 2020).

Wdrozenie standardu XBRL przynosi wiele korzysci, w szczegdlnosci dzieki
automatycznemu przenoszeniu danych do narzedzi analitycznych, a co za tym
idzie ograniczaniu btedoéw i skracaniu czasu poswiecanego na reczne wprowa-
dzanie informacji. Automatyzacja tych proceséw sprzyja réwniez zwiekszeniu
efektywnosci komunikacji przedsiebiorstwa z otoczeniem, umozliwiajac szybsze
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i bardziej spojne udostgpnianie danych inwestorom, analitykom i innym inte-
resariuszom (Voss, 2016).

Wraz z rozwojem technologii coraz wigksze znaczenie w cyfryzacji proce-
sow sprawozdawczych zyskuja rozwigzania typu RPA. Systemy te pozwalaja
na automatyzacje powtarzalnych zadan ksiegowych i raportowych — poczaw-
szy od agregowania danych, przez walidacje i klasyfikacje, az po generowa-
nie wybranych raportéw. ,,Prowadzone badania dowodzg, zZe implementacja
RPA moze przynies¢ jednostkom gospodarczym zaréwno wymierne korzy-
$ci, tj. redukcje kosztow (Le Clair i in., 2017), redukcje zatrudnienia (Doguc,
2020), zwiekszenie szybkosci proceséw (Lacity i Willcocks, 2016), integracje
niekompatybilnych systeméw informatycznych (Lada i Mierzejewska 2021),
jak i niewymierne korzysci, m.in. lepsza kontrole i poprawe jakosci proce-
sOw, zmniejszenie liczby popelnianych btedow (Doguc, 2020), wyzsza jakos¢
danych (dokladno$¢, spéjnosc) (Jedrzejka, 2020), mozliwos¢ pracy ciaglej
(Anagnoste, 2018; Driscoll, 2018), zwigkszenie efektywnosci pracy (Aguire
i Rodriguez, 2017), niezalezno$¢ geograficzng i kulturowa (Driscoll, 2018),
pozytywny wplyw na pracownikéw (Raju i Koch, 2019) przy wzglednej fatwosci
wdrozenia (Fersht i Slaby, 2012; Lacity i Willcocks, 2016)” (Remlein i in., 2022,
s. 52). Zastosowanie systemdw RPA ogranicza tez ryzyko btedéw ludzkich
i odcigza specjalistéw finansowych, umozliwiajgc im skoncentrowanie si¢ na
analizie danych i interpretacji wynikéw zamiast na rutynowych czynnosciach
operacyjnych (Borowiec, 2022; Remlein i in., 2022). Nalezy jednak podkresli¢,
ze wdrozenie rozwigzan typu RPA w praktyce gospodarczej wigze si¢ rowniez
z kosztami. Obejmuja one przede wszystkim naklady na technologie, w tym
zakup oprogramowania stuzacego do tworzenia i utrzymania robotéw, a takze
koszty operacyjne zwigzane z ich monitorowaniem i biezgcym utrzymaniem
(Barkin, 2023). Dodatkowo przedsigbiorstwa musza uwzgledni¢ wydatki na
szkolenie pracownikéw oraz dostosowanie struktur organizacyjnych i stanowisk
pracy do nowych rozwigzan technologicznych. Warto zauwazy¢, ze zasadni-
cza czg$¢ kosztéw ponoszona jest na etapie wdrozenia, podczas gdy korzysci
ujawniajg si¢ w dluzszym horyzoncie czasowym. Z tego wzgledu RPA moze by¢
postrzegane jako inwestycja, ktdrej efektywnos¢ jest oceniana z wykorzystaniem
wskaznika zwrotu z inwestycji (return on investment — ROI). Wyniki badan
wskazuja, ze poziom ROI w pierwszym roku po wdrozeniu moze ksztaltowa¢
sie w przedziale od 30% do 200% (Lhuer, 2016), natomiast w kolejnych latach
moze osiggac¢ wartosci rzedu 200% rocznie (Willcocks i in., 2015) lub nawet
650-800% w perspektywie trzech lat (Lacity i Willcocks, 2016). Uzyskane
rezultaty potwierdzaja wysoka efektywnos¢ ekonomiczng zastosowania RPA
i $wiadczg o rosnagcym znaczeniu tego rozwigzania w procesach cyfryzacji
i automatyzacji sprawozdawczos$ci przedsiebiorstw.
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Istotny wplyw na procesy sprawozdawcze w przedsigbiorstwach wywiera
réwniez rozwoj sztucznej inteligencji (AI). Zastosowanie Al pozwala nie tylko na
automatyzacje rutynowych operacji, lecz takze na zaawansowang analize danych
finansowych, co przektada si¢ na zwigkszenie efektywnosci, jakosci, dokladno-
$ci i szybkosci sporzadzania sprawozdan (Adelowotan i Leke, 2025; Czyzewski
i Karwowski, 2025). Systemy oparte na AI umozliwiajg automatyczne przetwa-
rzanie duzych wolumenéw danych ksiegowych, w tym klasyfikacje dokumentow,
przypisywanie transakcji do odpowiednich kont i identyfikacje niespdjnosci
w danych. Technologie wykorzystujace uczenie maszynowe i przetwarzanie jezyka
naturalnego (NLP) pozwalajg na analize faktur, not ksiggowych czy uméw bez
koniecznosci recznego wprowadzania danych, a w rezultacie przyspieszaja proces
zamkniecia okresu sprawozdawczego (Adelowotan i Leke, 2025; Lada i Martinek-
-Jaguszewska, 2023; Shi, 2025). Systemy Al, w szczego6lnosci algorytmy uczenia
nadzorowanego i nienadzorowanego, stuza réwniez do identyfikacji transakcji
nietypowych lub potencjalnie ryzykownych. Analiza wzorcéw finansowych
przedsiebiorstwa umozliwia szybkie wykrywanie odchylen od standardowych
procesow ksiegowych, co wspiera dziatania audytowe i zwigksza wiarygodnosé
sprawozdan (Stratopoulos i Wang, 2025). Ponadto Al umozliwia prognozowa-
nie wynikéw finansowych i analiz¢ scenariuszowg na podstawie danych histo-
rycznych i zmiennych makroekonomicznych, a dzigki temu przygotowywanie
sprawozdan w sposdb bardziej proaktywny i rozpoznawanie potencjalnych ryzyk
i szans wczesniej niz w przypadku tradycyjnych metod (Shi, 2025).

Wdrozenie AI w sprawozdawczo$ci finansowej najczgsciej odbywa sie po-
przez integracje z systemami ERP i narzedziami Business Intelligence (BI). Takie
polaczenie umozliwia monitorowanie danych finansowych w czasie rzeczywi-
stym i automatyczne generowanie raportéw, a dzieki temu wspiera podejmo-
wanie decyzji na podstawie aktualnych informacji (Adelowotan i Leke, 2025).

Mimo licznych korzysci wdrozenie Al w sprawozdawczos$ci finansowej wy-
maga uwzglednienia istotnych aspektow, takich jak jako$¢ danych, bezpieczen-
stwo informacji, zgodno$¢ z obowiazujacymi standardami rachunkowosci czy
ograniczenia interpretacyjne wynikajace z algorytmoéw. Skuteczna implementacja
wymaga réwniez kompetencji technologicznych i analitycznych personelu od-
powiedzialnego za procesy finansowe (Adelowotan i Leke, 2025; Stratopoulos
i Wang, 2025).

Zastosowanie Al w sprawozdawczosci finansowej jest podstawowym ele-
mentem cyfryzacji procesow biznesowych. Automatyzacja i analiza danych z wy-
korzystaniem Al sprzyjaja poprawie jakosci informacji finansowej, zwigkszajac
przejrzysto$¢ i wiarygodnos¢ raportéw, a tym samym umozliwiaja lepsza komu-
nikacje z interesariuszami (Adelowotan i Leke, 2025; Czyzewski i Karwowski,
2025; Lada i Martinek-Jaguszewska, 2023; Shi, 2025; Stratopoulos i Wang, 2025).
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Podsumowujac, cyfryzacja i automatyzacja proceséw sprawozdawczych sta-
nowig kluczowe elementy nowoczesnego zarzadzania informacja w przedsigbior-
stwach, faczac efektywnos¢ operacyjng z wiarygodnoscia i spdjnoscia raportow.
Wdrozenie tych rozwigzan umozliwia nie tylko przyspieszenie proceséw prze-
twarzania danych finansowych, lecz takze integracje informacji niefinansowych,
w tym zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem i standardami ESG. Korzysci
wynikajace z cyfryzacji obejmujg poprawe jakosci i spdjnosci danych, ich pet-
niejsze wykorzystanie w analizach decyzyjnych i zwigkszenie transparentnosci
wobec interesariuszy. Jednocze$nie skuteczne wdrozenie wymaga uwzglednie-
nia wyzwan technologicznych, organizacyjnych i kompetencyjnych, takich jak
zapewnienie bezpieczenstwa informacji, standaryzacja proceséw czy adaptacja
pracownikéw do nowych narzedzi i modeli pracy.

W perspektywie strategicznej cyfryzacja i automatyzacja sprawozdawczosci
umozliwiaja nie tylko usprawnienie raportowania biezacego, lecz takze rozwija-
nie analiz predykcyjnych, prognozowanie ryzyk i monitorowanie wptywu dzia-
tan przedsiebiorstwa na otoczenie spoleczne i sSrodowiskowe. W konsekwencji
technologie cyfrowe przeksztalcaja tradycyjng sprawozdawczo$¢ w system wie-
lowymiarowy, w ktorym integracja danych finansowych i niefinansowych staje
sie narzedziem budowania wartosci i wsparcia decyzji strategicznych przedsie-
biorstwa. Nalezy réwniez podkresli¢, ze rozwdj technologii wykorzystywanych
w procesach sprawozdawczych wigze sie zar6wno z korzysciami organizacyjnymi
i informacyjnymi, jak i z nowymi wyzwaniami etycznymi. Dotycza one przede
wszystkim wiarygodnosci danych, przejrzystosci algorytmow, bezpieczenstwa in-
formacji i odpowiedzialno$ci za procesy automatycznego przetwarzania danych.
Problemy te moga wptywa¢ na walory poznawcze informacji prezentowanych
w réznych wymiarach wspolczesnej sprawozdawczosci przedsiebiorstw.

1.6. Podsumowanie

Przeprowadzone w rozdziale rozwazania pozwalaja stwierdzi¢, ze wspolczesna
sprawozdawczos¢ przedsiebiorstw podlega dynamicznym przemianom wynika-
jacym zaréwno z rozwoju gospodarki, jak i z rosnacych potrzeb informacyjnych
interesariuszy. Ewolucja sprawozdawczosci finansowej doprowadzila do przejscia
od tradycyjnego modelu ewidencyjno-kontrolnego do wielowymiarowego sys-
temu komunikowania informacji, wspierajacego procesy decyzyjne oraz oceng
sytuacji i perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa.

W rozdziale wykazano, ze wielowymiarowos¢ sprawozdania finansowego
nie wynika wylacznie z istnienia jego odrebnych elementéw sktadowych, lecz
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przede wszystkim z ich wzajemnych relacji i zdolnosci do prezentowania réznych
aspektow dzialalnosci jednostki gospodarczej. Bilans, rachunek zyskow i strat
oraz rachunek przeptywéw pienieznych tworza powigzany uktad informacyjny,
umozliwiajacy oceng sytuacji majatkowej, efektywno$ciowej i ptynnosciowej
przedsiebiorstwa.

Przedstawione rozwazania potwierdzaja réwniez, ze wspoltczesne sprawozda-
nie finansowe jest czgscig rozszerzonego systemu raportowania przedsiebiorstw,
obejmujacego takze informacje niefinansowe i narracyjne. Rozwdj raportowania
ESG, raportowania zintegrowanego i sprawozdawczo$ci narracyjnej odzwiercie-
dla rosnace znaczenie czynnikéw spotecznych, srodowiskowych i strategicznych
w ocenie dzialalnosci przedsigbiorstwa oraz potrzebe prezentowania szerszego
kontekstu interpretacyjnego danych finansowych.

Istotnymi elementami wspolczesnych przemian pozostajg réwniez poste-
pujaca cyfryzacja i automatyzacja proceséw sprawozdawczych. Nowoczesne
technologie informatyczne, w tym systemy ERP, rozwigzania oparte na sztucznej
inteligencji, robotyzacji procesoéw i standardach cyfrowego raportowania wply-
waja na sposob gromadzenia, przetwarzania i prezentacji informacji — zwigkszaja
mozliwosci integracji roznych plaszczyzn komunikowania informacji i efektyw-
no$¢ ich wykorzystania w procesach decyzyjnych przedsigbiorstw.

Przeprowadzone analizy stanowig podstawe dalszych rozwazan podejmowa-
nych w kolejnych rozdziatach monografii, poswigconych szczegétowej analizie
wielowymiarowosci poszczegélnych elementéw sprawozdania finansowego i ich
znaczeniu dla wspoélczesnej praktyki gospodarczej.






2. Bilans i jego wielowymiarowosc¢

2.1. Istota bilansu i jego rola
w modelu sprawozdania finansowego

Bilans stanowi fundament sprawozdania finansowego, ktdre z kolei jest kluczo-
wym elementem systemu rachunkowosci. Warto zwréci¢ uwage na to, czym jest
bilans i jaka jest jego rola w modelu sprawozdawczosci finansowej jednostki.

Bilans to zestawienie finansowe sporzadzane na konkretny dzien, zawiera-
jace z jednej strony aktywa (majatek) jednostki, z drugiej natomiast — zrédta
finansowania tego majatku. Jest on zatem obrazem sytuacji finansowej jednostki
na dany dzien, fotografig stanu jej majatku i kapitatéw (por. np. Lipinski, 1919,
s. 8; Schefls, 1936, s. 30).

Bilans to ,usystematyzowane, dwustronne, syntetyczne, sporzadzone na
okreslony moment, zestawienie wartosci srodkéw gospodarczych znajdujacych
sie w dyspozycji przedsiebiorstwa. Dwustronne ujecie tych srodkéw w bilansie
wynika z zastosowania dwdch réznych przekrojow: rzeczowego i finansowego.
Przekroj rzeczowy w aktywach bilansu polega na ugrupowaniu $rodkéw gospo-
darczych wedlug postaci ich wystepowania oraz funkgji, jaka spetniaja. Natomiast
przekroj finansowy w pasywach bilansu przedstawia warto$¢ tych srodkéw
wedltug zrédet ich finansowania, okreslanych mianem funduszéw. Bezwzgledna,
obustronna wspolzaleznos¢ srodkéw i funduszéw lezaca u podstaw réwnowagi
bilansowej oznacza, ze $rodki gospodarcze sg rzeczcowym ucielesnieniem fun-
duszéw, fundusze za$ - finansowym odpowiednikiem konkretnych $rodkéw
gospodarczych” (Burzym, 1980, s. 395).

Bilans jest tradycyjnie postrzegany jako zestawienie danych historycznych
opisujacych przeszlos¢ przedsigbiorstwa. W literaturze przedmiotu stwierdza
sie, ze trudno jednak ,,uja¢ na jednej fotografii (w dodatku wiernie): przesztos¢,
terazniejszos$¢ i przyszto$¢. Obraz wydaje si¢ zamazany, a jego przydatnos¢
[...] ostabiona” (Dotkus, 2011, s. 168). Autor przytoczonej opinii podkresla
trzy perspektywy bilansu: historyczng, na moment bilansowy i prospektywna'.

! Autor proponuje, aby ,W ramach sprawozdania finansowego [...] sporzadzi¢ dwa bilanse: jeden:
fatwy do weryfikacji, wykonany na podstawie inwentarza oraz istniejacych dokumentéw, petniacy funk-
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W istocie bilans dostarcza informacji nie tylko o tym, co juz si¢ zdarzylo, ale
takze o tym - na co ma monopol informacyjny - jaka jest terazniejszos¢ i jaka
bedzie przysztos¢ jednostki.

Bilans jest odzwierciedleniem przeszlosci, jedynym elementem sprawoz-
dania finansowego prezentujacym - na konkretny dzien bilansowy konczacy
okres sprawozdawczy - skutki finansowe dynamicznych dokonan jednostki
w tym i w poprzednich okresach. W drugiej perspektywie bilans pokazuje stan
aktywow i kapitaléw na konkretny moment bilansowy. Chociaz jest fotografia
podmiotu aktualng wylacznie w tym jednym jedynym dniu, dostarcza takze
wiele informacji o przysztosci - wskazuje bowiem zagrozenia, szanse i przyszte
ewentualne korzysci ekonomiczne, méwi o tym, co czeka jednostke w najbliz-
szym roku, i pokazuje, co czeka ja w okresie dfuzszym niz jeden rok.

Mimo ze bilans jest statyczny, powinien by¢ przedmiotem dynamicznych
analiz - poréwnan w czasie i z bilansami innych jednostek.

Ze wzgledu na podstawowy cel bilansu, jakim jest ,,przeniesienie” informacji
z lat poprzednich i roku biezgcego na lata przyszte, nie moze on by¢ prostym
zestawieniem finansowym. Od uzytkownika informacji w nim prezentowanych
wymaga zatem okreslonej wiedzy, a jego zrozumienie pozwala pojac caly system
rachunkowosci.

Bilans ma charakter nie tylko dualny - jak caly system rachunkowosci - ale
takze wielowymiarowy. Wielowymiarowo$¢ bilansu oznacza, ze nie powinien on
by¢ traktowany jedynie jako statyczne zestawienie informacji o sytuacji finanso-
wej jednostki, lecz jako zestawienie stuzace analizie wielu aspektow jej dzialal-
nosci. Dwa wymiary bilansu — majatkowy i kapitalowy — wynikaja z przedmiotu
jego pomiaru. Wymiar majatkowy pokazuje zasoby majatkowe jednostki, czyli
aktywa. Wymiar kapitalowy pozwala okresli¢ zrodla finansowania majatku, czyli
kapitaly, podzielone na wlasne i obce. W tych dwoch kluczowych wymiarach
bilansu kryje sie perspektywa czasowa aktywow i kapitaléw. Rdzne terminy ich
realizacji pozwalaja na analizy — krétkoterminowe i dtugoterminowe — plynnosci
i zadluzenia. Poszczegolne elementy aktywow i kapitaléw niosa ze sobg rézne
indywidualne ryzyka i zagrozenia w przysztosci, pelnia takze odmienne funkcje
w ksztaltowaniu sytuacji finansowej jednostki.

Bilans od wiekow traktowany byt jako kluczowy element systemu rachunko-
wosci. Jego priorytetowe znaczenie utrzymalo sie do dzi$, zmieniala si¢ jedynie
perspektywa postrzegania roli bilansu w rachunkowosci: poczatkowo uznawany
byt za gtéwne narzedzie ksiegowosci, nastepnie — przedmiot wyceny, az w koficu -
zasadniczy element sprawozdania finansowego (por. np. Kawa, 2002, s. 71 i n.).

cje kontrolne i dowodowe; drugi - bilans prospektywny, spetniajacy zadania interesariuszy oczekujacych
spojrzenia procesowego” (Dotkus, 2011, s. 169).
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Bilans stanowi syntez¢ dzialalnosci przedsigbiorstwa — w nim znajduja si¢
bowiem zbiorcze informacje o skutkach podejmowanych decyzji ekonomicznych,
szczegbdtowo przedstawionych w innych sktadnikach modelu sprawozdawczego
(por. rysunek 2.1), takich jak:

« rachunek zyskow i strat (aspekt zarzadzania wynikiem finansowym),

 rachunek przeptywéw pienigznych (aspekt zarzadzania srodkami pienigz-
nymi),

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym (aspekt wlascicielski)>.

Bilans
Zestawienie
| zmian w kapitale
KAPITAL wlasnym
WLASNY, Aspekt
w tym: wlascicielski
AKTYWA
Rachunek Wynik Rachunek
przeplywéw pieni¢znych finansowy netto zyskéw i strat
WPLYWY PRZYCHODY
WYDATKI Nadwyzka/niedobor KOSZTY
$rodkow pienieznych
Aspekt zarzadzania Aspekt zarzadzania
Srodkami pienieznymi ZOBOWIAZANIA wynikiem

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Rysunek 2.1. Model sprawozdania finansowego - kluczowe elementy

7Zrédlo: Walinska i in. (2016, s. 15).

Podstawowymi elementami modelu sprawozdania finansowego przedstawio-
nymi na rysunku 2.1 sg bilans oraz rachunek zyskow i strat, poniewaz odzwier-
ciedlaja one dwa najwazniejsze obszary dzialalnosci gospodarczej — odpowiednio

2 Wymienione sktadniki sprawozdania wymagaly rozbudowania o informacje dodatkowa, w ktorej
zostaly zawarte zaréwno uzupelniajace dane finansowe, jak i wyjasnienia opisowe konieczne do ich
zrozumienia.
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sytuacje¢ finansowa i dokonania®. Spo$rdéd tych dwdch elementéw sprawozdania
finansowego kluczowy jest bilans*, ktory poczatkowo stanowit ,,samowystarczal-
ne” sprawozdanie finansowe, a nastepnie stal sie punktem wyjscia dla innych
sktadnikéw sprawozdania, w pierwszej kolejnosci dla rachunku zyskéw i strat.
Rachunek z kolei miaf na celu objasnienie specjalnej pozycji kapitatu wlasnego
prezentowanego w bilansie — wyniku finansowego, czyli dostarczenie informa-
¢ji o przychodach, kosztach, zyskach i stratach ksztaltujacych ten wynik. Do
konca lat 70. XX w. byly to jedyne zestawienia informacji generowanych przez
system rachunkowosci dla uzytkownikéw zewnetrznych. W nastepnej dekadzie
dolaczyly do nich dwa elementy — najpierw rachunek przepltywoéw pienieznych,
a potem - informacje uzupelniajace wszystkie elementy sprawozdania finanso-
wego’. Wiek XXI przyniost kolejne istotne zmiany modelu sprawozdawczego.
Konieczne stalo si¢: po pierwsze — w zwigzku z koncepcja wyniku calo$ciowego
(comprehensive income — CI) usankcjonowanie rachunku caloéciowych zyskow
i strat®, po drugie — rozbudowanie informacji dodatkowej (not objasniajacych)
i wprowadzenie dodatkowych raportéw dofaczanych do wiasciwego sprawoz-
dania finansowego, zawierajgcych réwniez informacje niefinansowe’.

Bilans jest szczegdlnym elementem sprawozdania finansowego takze dlate-
go, ze zawiera efekt realizacji ostatecznego celu pomiaru dokonywanego przez
rachunkowos$¢ finansowg — prezentuje (z perspektywy diugiego okresu) warto$¢
bilansowa przedsiebiorstwa®, ktorg wyrazajg jego aktywa netto, czyli jego kapital

* Bilans oraz rachunek zyskow i strat sa ,,najwazniejszymi i najbardziej syntetycznymi sprawoz-
daniami okresowymi wchodzacymi w sktad sprawozdawczosci zewnetrznej przedsiebiorstwa [...].
Pozostate sprawozdania moga by¢ traktowane jako zalaczniki, zwigkszajace odpowiednio stopien szcze-
gotowosci, a tym samym warto$¢ poznawczg informacji wynikajacych z bilansu” (Burzym, 1980, s. 395).

* Rola bilansu w sprawozdawczosci finansowej zalezy od przyjetej podstawy teoretycznej. W teo-
riach bilansowych mozna wyodrebnic¢ nurt bilansu statycznego i nurt bilansu dynamicznego. Statyczny
bilans przedstawia majatek na okreslony moment. Koncepcja dynamiczna zaklada, ze celem bilansu
jest ustalenie wyniku finansowego jednostki w krétkim okresie. Podstawy teorii bilansu dynamicznego
stworzyt Eugen Schmalenbach na poczatku XX w., prace w tym nurcie kontynuowali: Tomasz Lulek,
Ernst Walb i Erich Kosiol (za: Micherda, 2005, s. 47-48; por. tez Sniezek, 2008, s. 100-120).

> W ostatnim dziesigcioleciu XX w. w polskiej praktyce sporzadzano podstawowe skfadniki spra-
wozdania finansowego, czyli bilans oraz rachunek zyskéw i strat, a takze pomocniczy rachunek prze-
plywoéw pienieznych i uzupelniajaca informacje dodatkows.

¢ Rachunek zyskow i strat przestal by¢ jedynym objasnieniem kapitatu wlasnego, poniewaz niektére
przychody i koszty s3 odnoszone bezposrednio na kapital wtasny, z pominieciem rachunku zyskéw
i strat (m.in. skutki aktualizacji wyceny instrument6éw finansowych, por. Waliniska, 2012b).

7 Chodzi o raporty niefinansowe, m.in. komentarz zarzadu czy sprawozdawczo$¢ zréwnowazonego
rozwoju (zob. szerzej Walinska i in., 2025, s. 20-26).

8 Rachunkowos¢ to system pomiaru ekonomicznego, ktérego wynikiem jest warto$¢ bilansowa
przedsigbiorstwa, warto$¢, ktdra przetrwata tysigclecia i stanowi weigz fundament calego systemu po-
miaru warto$ci ekonomicznej w gospodarce. Chociaz nie moze ona stanowi¢ decydujacego wyznacznika
wartosci przedsiebiorstwa, to jest wazna kategorig wartosci — istotnym parametrem decyzyjnym dla
menedzeréw i innych uzytkownikéw informacji ekonomicznej (Zarzecki, 1996, s. 346-347).
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wlasny’. Przyjecie pomiaru warto$ci przedsiebiorstwa jako nadrzednego celu
rachunkowosci finansowej oznacza podejscie prospektywne, orientacje na oto-
czenie zewnetrzne, dynamiczne ujecie zdarzen i subiektywny osad przy pomiarze
ich skutkéw finansowych'®. Wartos$¢ przedsigbiorstwa w bilansie, czyli wartos§¢
kapitalu wlasnego, jest bardzo istotna dla inwestoréw kapitatu, poniewaz poka-
zuje, jak zostala wyceniona na dany dzien ich korzys¢ jako wlascicieli kapitatu,
ktéra pozostaje do ich dyspozycji''.

Nalezy podkresli¢, ze w ostatnich latach potrzeby informacyjne odbiorcow
bilansu istotnie si¢ zmienity wskutek przedefiniowania celéw przedsigbiorstwa.
Ukierunkowanie dzialalnosci gospodarczej na dlugi okres wymusito nacisk na
strategiczne zarzadzanie i pomiar warto$ci przedsigbiorstwa, co stanowito klu-
czowe wyzwanie dla catej rachunkowosci, a zwlaszcza bilansu. W tym kontekscie,
majac na uwadze oczekiwania menedzeréw wobec sprawozdania finansowego,
rozpoczeto dyskusje'? na temat szczegdtowej struktury bilansu, kryteriow kla-

° Kapital sam w sobie nie jest przedmiotem wyceny, musi by¢ zatem wyceniony za pomocg innych
miernikéw (Kamela-Sowinska, 2000, s. 88). Wycena przedsigbiorstwa jest wyceng kapitalu, a wartos¢
bilansowa przedsiebiorstwa jest wartoscia bilansowsg jego kapitalu wtasnego (Kamela-Sowinska, 2000,
s. 94).

1 Oznacza réwniez dualizm informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych - widoczny
w szczegdlnoéci w rachunku zyskéw i strat, ktory zawiera zaréwno informacje o zyskach zrealizo-
wanych w danym okresie, jak i informacje o przysztych zyskach - konieczne przy ustalaniu wartosci
przedsigbiorstwa. Dualizm w zakresie informacji w sprawozdaniu finansowym byl przedmiotem wielu
publikacji. Janusz Samelak (2004, s. 114) podkresla dwuwymiarowy zakres informacji - o zyskach
zrealizowanych i aktualnej warto$ci zasobow oraz o elementach tworzacych zysk w przyszlosci w celu
prognozy warto$ci przedsiebiorstwa (por. takze Helin i Szymanski, 2001, s. 56).

! Pomiar wartoéci przedsigbiorstwa przez system rachunkowo$ci wymusit zmiany zasad tego
pomiaru, najbardziej widoczne w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci czy Miedzynaro-
dowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. Mozna wymieni¢ m.in. modyfikacje nadrzednych
koncepcji rachunkowosci — odstepstwo od kosztu historycznego na rzecz wyceny w wartosci godziwej.
Przyjecie warto$ci godziwej oznacza stosowanie przeptywdéw pienieznych jako narzedzia wyceny wartosci
przedsiebiorstwa w dlugim okresie, a nie tylko jako narzedzia pomiaru wyniku pienieznego w biezacym
okresie (odzwierciedlonego w rachunku przeplywéw pienig¢znych).

12 Dyskusja rozpoczela sie na poczatku XXI w. (w latach 2001-2004). IASB (International Accoun-
ting Standard Board - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci) pracowata samodzielnie
nad projektem ,,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca dokonar’, ktéry w 2001 r. przede wszystkim proponowat
nowy model wykazywania przychodéw i kosztéw w rachunku zyskow i strat oraz dostosowanie rachunku
zyskow i strat do rachunku przeptywéw pienigznych. W kwietniu 2004 r. IASB i FASB (Financial Acco-
unting Standards Board) podjely decyzje o rozpoczeciu wspélnych prac nad prezentacjg sprawozdan
finansowych w ramach projektu majacego na celu promowanie konwergencji standardéw rachunkowosci
stosowanych na arenie miedzynarodowej. Zakonczyly sie one pierwsza wersje projektu ,,Preliminary
Views on Financial Statement Presentation’, ktora zostala zaprezentowana w pazdzierniku 2008 r. w for-
mie Discussion Paper (IASB, 2008), przy czym ostatecznie 24 czerwca 2010 r. obie rady zdecydowaty
o zakonczeniu projektu. IASB kontynuowata we wtasnym zakresie prace nad udoskonalaniem sprawoz-
dan finansowych. W lipcu 2014 r. do swojego programu badan dodala projekt dotyczacy podstawowych
sprawozdan finansowych. Po dziesigciu latach projekt ten zaowocowat publikacjg — 9 kwietnia 2024 r. -
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syfikacji aktywow, zobowigzan i kapitalu wlasnego, ich identyfikacji z poszcze-
g6lnymi rodzajami dzialalno$ci, zasad ich wyceny i prezentacji.

Reasumujac, rola i znaczenie bilansu w modelu sprawozdania finansowego,
a tym samym w calym systemie rachunkowosci przedsiebiorstwa, sa niepodwa-
zalne, pod warunkiem ze jest on rozumiany jako bilans wlasciwy (Schefts, 1936,
s. 35), a nie jako techniczny rachunek bilansu. ,,Bilans wlasciwy nie moze by¢
martwym wynikiem cyfrowego zamkniecia rachunkowego, tylko ma stanowié¢
zywy obraz istotnego stanu wszelkich przedmiotéw majatkowych, kapitatow
wlasnych i dlugéw” (Schefls, 1936, s. 35). Dopiero tak rozumiany bilans moze
by¢ uznany za ponadczasowy, najwazniejszy element calej sprawozdawczosci
finansowej - jej fundament.

2.2. Aktywa, zobowigzania i kapitat wiasny -
ogodlne zasady klasyfikacji i wyceny

Bilans skfada si¢ z dwoch kategorii pierwotnych, jakimi sg aktywa i zobowiazania,
oraz z kategorii wtornej, jaka jest kapital wlasny. Aktywa i zobowigzania s3g w nim
ujmowane wedlug szeroko rozumianego rodzaju. Rodzaj oznacza konkretng
grupe aktywow i zobowigzan wyodrebniong na podstawie okreslonego kryte-
rium klasyfikacji. W ramach grup rodzajowych przyjmuje si¢ kolejne kryteria
klasyfikacyjne prowadzace do wydzielenia szczegdtowej kategorii. Odmienne
zasady klasyfikacji stosowane sg do kapitalu wlasnego, stanowigcego réznice
miedzy aktywami i zobowigzaniami, czyli odzwierciedlajacego warto$¢ aktywow
netto jednostki na dzien bilansowy.

Nalezy podkresli¢, ze kazda kategoria bilansu ma wlasng specyfike w zakresie
kryteriow klasyfikacyjnych, co wynika z jej definicji i istoty ekonomicznej. Naj-
wigksza réznorodnos¢ kryteriow wystepuje w przypadku aktywow — zasobow
pozostajacych pod kontrola ekonomiczng jednostki, przynoszacych jej przyszte
korzysci. Ograniczona w poréwnaniu z nimi jest liczba kryteriéw podziatu
zobowigzan - obowigzkéw skutkujgcych przysztymi odptywami korzysci, nad
ktérymi jednostka nie ma kontroli ekonomicznej i wobec ktérych musi przyjaé
bierng (pasywna) postawe. W przypadku kapitatu wlasnego — kategorii, ktora
nie moze by¢ zdefiniowana tak jak aktywa i zobowigzania, poniewaz stanowi
warto$¢ réznicy migdzy nimi — nie mogg znalez¢ zastosowania kryteria wlasciwe
dla aktywdéw czy zobowigzan.

nowego standardu MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (Rozporzadzenie,
2026), ktory od 2027 r. zastapi obecnie obowiazujacy MSR 1 (Rozporzadzenie, 2023).
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Mozliwe kryteria i wynikajace z nich grupy aktywéw i zobowigzan, a takze
kluczowe kategorie kapitalu wlasnego prezentuje rysunek 2.2.

AKTYWA

PASYWA

Kryterium 1. Cykl operacyjny
I.  Trwale
II. Obrotowe

Kryterium 2. Okres realizacji korzysci
I.  Dlugoterminowe
II. Krétkoterminowe

KAPITAL WLASNY

I.  Podstawowy

II.  Wynik finansowy biezacego okresu

II. Wynik finansowy lat poprzednich

IV. Kapital z aktualizacji

V. Pozostale kapitaly - rezerwowy, zapasowy

Kryterium 3. Postac
I.  Rzeczowe
II. Niematerialne
III. Pozostale

ZOBOWIAZANIA

Kryterium 1. Okres realizacji korzysci
I. Dlugoterminowe
II. Krétkoterminowe

Kryterium 4. Natura ekonomiczna
I.  Finansowe
II. Niefinansowe

Kryterium 2. Natura ekonomiczna
I.  Finansowe
II. Niefinansowe

Rysunek 2.2. Kryteria klasyfikacji aktywow i zobowiazan oraz kategorie kapitalu

wlasnego

Zrédto: na podstawie: Czajor i in. (2020, s. 207).

W odniesieniu do aktywoéw i zobowigzan szczegoélnie wazne jest kryterium
czasu — wynika ono z istoty bilansu i prowadzi do podzialu na krétkotermino-
we i dlugoterminowe pozycje'® oraz pozwala na ocene ptynnosci (w literaturze
zwane jako kryterium ,,okres jednego roku”).

Kolejne kryterium wspélne dla aktywoéw i zobowigzan, czyli ich natura
ekonomiczna, pozwala je podzieli¢ na finansowe i niefinansowe.

Wirdd kryteriow klasyfikacji dotyczacych tylko aktywéw mozna wskazaé
kryterium postaci, pod jaka one wystepuja, i kryterium cyklu operacyjnego. Na

'3 Przyjecie na potrzeby grupowania poszczegélnych pozycji majatku kryterium czasu realizacji
korzysci powoduje wyodrebnienie majatku krétkoterminowego i majatku dlugoterminowego. Majatek
kroétkoterminowy stanowi te czes¢ zasobow, ktéra w ciagu jednego roku przyniesie jednostce korzysci,
natomiast majatek dtugoterminowy — w okresie powyzej jednego roku.
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podstawie pierwszego mozna wyr6zni¢ aktywa rzeczowe, niematerialne i pozo-
stale, natomiast drugiego — aktywa trwale i obrotowe'.

Polagczenie wymienionych kryteriow pozwala na wyodrebnienie nastepuja-
cych podstawowych grup aktywow:

1. Aktywa krétkoterminowe:
« majatek rzeczowy, czyli zapasy (aktywa rzeczowe),
 majatek finansowy (aktywa finansowe),
« naleznosci i inne aktywa niefinansowe.

2. Aktywa dlugoterminowe:
« majatek rzeczowy trwaly (aktywa rzeczowe),
« warto$ci niematerialne i prawne (aktywa niematerialne),
« finansowy majatek dlugoterminowy (aktywa finansowe),
« naleznosci i inne aktywa niefinansowe.

Reasumujac, aktywa moga by¢ klasyfikowane wedlug wielu réznych kryte-
riéw". Z punktu widzenia odwzorowania rzeczywisto$ci gospodarczej w zakresie
sytuacji finansowej najwazniejsze jest jednak stwierdzenie, czy kazda z pozycji
aktywow przyniesie w przysztosci korzysci i czy beda to korzysci zrealizowane
w ciggu roku, czy w okresie powyzej roku.

Dalsza klasyfikacja aktywéw lub zobowiazan jest zwigzana z uszczegdtowie-
niem ich podziatu w ramach okreslonych grup rodzajowych’s.

Odrebng kwestig jest klasyfikacja kapitalu wlasnego. Jego sktadniki mozna
podzieli¢ - ze wzgledu na Zrédlo pochodzenia — na dwie grupy:

 kapital pochodzacy bezposrednio od inwestoréw,
» pozostale kapitaly.

Kapital pochodzacy (wniesiony) bezposrednio przez inwestoréw moze zostaé
podzielony ze wzgledu na znaczenie dla inwestoréw oraz prawa, jakie dzieki
niemu uzyskuja. Zgodnie z tym kryterium wyrdznia sie:

!4 Polaczenie tych dwoch kryteriow pozwala na wyodrebnienie m.in. rzeczowych aktywow trwa-
tych i rzeczowych aktywow obrotowych. Rzeczowe aktywa trwale to fizyczne (materialne) sktadniki
majatku jednostki gospodarczej, a rzeczowe aktywa obrotowe to takie skladniki majatku, ktore maja
postac rzeczy i stuza realizacji jednego cyklu operacyjnego. Aktywa niematerialne obejmujg prawa
i specjalne pozycje niezakwalifikowane do zadnej innej grupy aktywéw.

1 Istotnym kryterium klasyfikacji aktywéw i zobowigzan powinien by¢ takze sposéb wykorzystania
(przeznaczenia) aktywow. Jest ono co prawda bardzo subiektywne - trudno je zweryfikowac i zarzad
ma mozliwos¢ jego zmiany - ale w warunkach globalnej gospodarki staje si¢ bardzo pozadane przez
uzytkownikéw sprawozdan finansowych.

16 Przykladowo do najwazniejszych kryteriow klasyfikacyjnych rzeczowych aktywéw trwatych
naleza: tytul wlasnosci (wlasne, obce), rodzaj (grunty, budynki, maszyny itd.), warto$¢ (niskocenne
oraz pozostale).
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o kapital podstawowy"’,

« kapital zapasowy, reprezentujacy agio (nadwyzke ceny emisyjnej ponad cene
nominalng objetych udziatéw lub akeji),

» pozostaly kapital, czyli doplaty wnoszone przez udzialowcéw (na kapitat
zapasowy lub rezerwowy).

Druga grupe kapitaléw wlasnych - innych niz zaklasyfikowane do grupy
pierwszej — mozna podzieli¢ na:

« kapitaly wynikajace z decyzji inwestordw o przeznaczeniu zyskow na kapitat
wlasny (kapital zapasowy, pozostale kapitaly rezerwowe) — skutek decyzji
inwestorow o przeznaczeniu zyskow jednostki na jej rozwoj (zaréwno zysku
biezacego, jak i zysku z poprzedniego okresu),

 kapitaly pochodzace z aktualizacji wyceny aktywow (kapital z aktualizacji
wyceny) — efekt stosowania regulacji prawa bilansowego, kapital powstaje
niezaleznie od decyzji inwestoréw i nie moze by¢ przez nich rozdysponowany,

« kapitaly pochodzace z wynikéw jednostki — okresu biezacego lub ubieglych
lat (zysk/strata lat ubieglych, zysk/strata netto biezacego okresu) - efekt
stosowania regulacji prawa bilansowego, kapital powstaje niezaleznie od
decyzji inwestoréw, ale pozostaje do ich dyspozycji.

Klasyfikacja aktywow i zobowigzan ma istotne znaczenie dla ich wyceny
bilansowej. Wsrdd kryteriéw klasyfikacji najwazniejsze sa: natura ekonomiczna
aktywow lub zobowigzan (czyli ich podzial na finansowe i niefinansowe), sposdb
ich pozyskania i przeznaczenie oraz okres ich utrzymywania przez jednostke. Nie
bez znaczenia dla wyceny bilansowej sg takze nadrzedne zasady rachunkowosci
determinujace szczegolowe zasady ustalania wartosci okreslonych sktadnikéw
aktywoéw czy zobowigzan.

Wycena aktywow i zobowigzan oznacza ustalanie ich wartosci w dwoch
momentach:

« W ciagu okresu sprawozdawczego, czyli w momencie poczatkowego uje-
cia aktywow czy pasywow w ksiegach rachunkowych; wéwczas méwimy
o wycenie wstepnej (okreslenie to jest stosowane w Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowo$ci).

 nadzien bilansowy, czyli na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

17 Kapitat podstawowy jest uzalezniony od formy prawnej jednostki. Zgodnie z polskimi regula-
cjami kapital podstawowy to przyktadowo: fundusz zatozycielski (w przedsigbiorstwach panstwowych),
fundusz udzialowy (w spdldzielniach), kapital zaktadowy lub udziatowy (w spotkach z o.0.), kapital
akeyjny (w spotkach akcyjnych).
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W wycenie wstepnej wazne jest to, jaki parametr wyceny'® moze by¢ zasto-
sowany, a to zalezy od sposobu pozyskania przez jednostke okreslonego sktad-
nika aktywow czy zrédla pochodzenia skladnika pasywéw (por. rysunek 2.3).

| Wycena (pierwotna) wstepna |

v

Zalezy od Zrédlta pochodzenia aktywow i zobowigzan

v v v v v

Cena Koszt Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
nabycia wytworzenia — godziwa nominalna - nominalna,
(zakupu) - jesli jesli aktywa (rynkowa) - w przypadku godziwa,
aktywa powstaja | | powstaja wskutek jesli aktywa sg innego sposobu wiarygodnie
wskutek transakeji procesu pozyskane pozyskania oszacowana —
zakupu wytworzenia nieodplatnie aktywow niz ich w przypadku
zakup, zobowigzan
wytworzenie
i nieodptatne
otrzymanie

Rysunek 2.3. Parametry wyceny wstepnej aktywow i zobowigzan

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Podzial aktywdéw i pasywow zgodnie z kryterium sposobu ich pozyskania
oraz parametry wyceny wstepnej prezentuje rysunek 2.4.

Wycena na dzien bilansowy oznacza, ze jednostka dokonuje ponownej wy-
ceny pozyskanych w przeszlosci aktywow i zobowigzan. Tu pojawia si¢ pytanie,
czy na dzien ponownej wyceny nalezy dokona¢ zmiany wartosci, czy tez pozo-
stawi¢ j3 na poziomie wartosci historycznej. Zrédtem watpliwosci jest juz sama
definicja aktywdéw i zobowiazan. Nalezy bowiem pamieta¢, ze jednym z podsta-
wowych elementdw tych definicji jest warunek przysztych korzysci — ich wplywu
(aktywa) lub odptywu (zobowigzania). Zmniejszenie wartosci aktywow i wzrost
wartosci zobowigzan na dzien bilansowy moze zatem wynikac z istoty definicji
tych kategorii finansowych i prowadzi¢ do uznania na dzien bilansowy kosztu.

Odmienna sytuacja ma miejsce wtedy, gdy warto$¢ rynkowa (godziwa) sta-
nowiaca podstawe wyceny aktywow jest wyzsza od ich wartosci historycznej (lub
nizsza - w przypadku zobowigzan). Prowadzi ona do uznania na dzien bilansowy
przychoddéw zgodnie z definicjami podstawowych kategorii.

'8 Parametry wyceny aktywow i pasywow, ktére zostaly skodyfikowane w ustawie o rachunkowosci,
sg nastepujace: cena nabycia, koszt wytworzenia, cena sprzedazy netto, warto$¢ godziwa, wiarygodnie
ustalona kwota, warto$¢ rynkowa, kwota wymagajaca zaplaty lub kwota wymaganej zaplaty, wartos¢
nominalna.
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Aktywa
Kapital
Cena nabycia whasny Warto$é
lub « nabyte nominalna
cena zakupu
Koszt <«—] « wytworzone Zobowigzania Wartosé
wytworzenia nominalna,
warto$¢
. . odziwa
Warto$¢  <«— « powstale jako &
nominalna skutek innych
transakeji (np. Wiarygodnie
sprzedaz produktéw Rezerwy ——> o0szacowana
i towaréw) warto$é
Cena
rynkotwe}{ <«—{ * otrzymane
wartosc nieodplatnie
godziwa

Rysunek 2.4. Klasyfikacja aktywow i zobowiagzan wedlug Zrodla ich pochodzenia
a parametry wyceny wstepne;j

Zrédlo: Czajor i in. (2020, s. 71).

Mozliwos¢ wyceny na dzien bilansowy aktywow i zobowigzan w wartosci
godziwej lub rynkowej i zasady ujmowania zwigzanych z nig kosztéw lub przy-
chodéw zaleza od tego, czy aktywa lub zobowigzania sa:

« finansowe czy niefinansowe,

o+ dlugoterminowe czy krétkoterminowe,

« przeznaczone do sprzedazy czy wykorzystania przez jednostke (por. rysu-
nek 2.5).

Kryterium natura ekonomiczna pozwala podzieli¢ wszystkie aktywa i zobo-
wigzania na finansowe i niefinansowe. Dla pierwszych obowiazuja inne zasady
wyceny na dzien bilansowy niz dla drugich. Mozna zaryzykowa¢ stwierdzenie,
ze dla finansowych aktywow i zobowigzan mozliwe jest zastosowanie modelu
wartosci, w ktérym dominuja takie parametry jak warto$¢ rynkowa czy wartos¢
godziwa, a skutki wyceny s3 ujmowane albo w rachunku zyskéw i strat, albo
bezposrednio w kapitale wlasnym - w zaleznosci od rodzaju instrumentu fi-
nansowego. W przypadku niefinansowych aktywoéw i zobowigzan obowigzuje
model kosztu historycznego, wspomagany zasada ostroznosci i tradycyjnym
ujmowaniem skutkéw wyceny bilansowej — w rachunku zyskow i strat.

Ponizej podjeto probe uogolnienia zasad wyceny aktywoéw i zobowigzan
finansowych i niefinansowych ustanowionych w polskim prawie bilansowym.
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| Wycena wtdérna - na dzien bilansowy |

| !

Krvterium | | Natura ekonomiczna Okres utrzymywania Sposob wykorzystania
Y aktywow i zobowigzan | | aktywow i zobowigzan | |aktywow (realizacji zobowiazan)
. . Dtugo- Krotko- Przeznaczone Przeznaczone.
Finansowe Niefinansowe . . . do wykorzystania
terminowe terminowe do sprzedazy .
| | przez jednostke

« finansowe — koszt
historyczny lub wartos¢
« niefinansowe — koszt
historyczny, jesli jest

wyzszy od wartosci

rynkowej na dzien
bilansowy

dtugoterminowe
wymagaja
dyskontowania

« przeznaczone do
sprzedazy — warto$¢
(cena sprzedazy netto)
« przeznaczone do
wykorzystania przez
jednostke — koszt
historyczny

Rysunek 2.5. Kryteria klasyfikacji aktywow i zobowigzan na potrzeby ich wyceny
na dzien bilansowy

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Aktywa i zobowigzania finansowe mozna wyceni¢ na dzien bilansowy
w wartosci rynkowej (godziwej) wyzszej lub nizszej niz warto$¢ wstepna. Sku-
tek takiej wyceny wykazuje si¢ w wyniku finansowym lub w kapitale wtasnym.
Powstajg zatem odpowiednio przychody lub koszty wynikowe — ujmowane
w wyniku finansowym - albo przychody lub koszty kapitalowe — ujmowane
bezposrednio w kapitale wlasnym. Sposob ujecia przychoddw lub kosztow zalezy
od kluczowego kryterium klasyfikacji aktywow i zobowigzan, prowadzacego
do ich podziatu na krétko- i dlugoterminowe, a takze od rodzaju instrumentu
finansowego, ktorego skutkiem sg aktywa i zobowigzania finansowe'.

¥ W przypadku krétkoterminowych aktywdéw finansowych ustawa o rachunkowosci skutki ich
wyceny w wyzszej niz warto$¢ wstepna wartoéci rynkowej (godziwej) nakazuje ujmowaé w wyniku
finansowym okresu aktualizacji, podczas gdy w przypadku dtugoterminowych aktywow finansowych —
w kapitale z aktualizacji (w przypadku wzrostu warto$ci powyzej ceny nabycia). Ta zasada jest modyfiko-
wana przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod
wyceny oraz ujawniania i prezentacji instrumentéw finansowych, w ktérym nie czas realizacji, ale rodzaj
instrumentu wyznacza sposob ujecia skutkdw jego wyceny (por. Rozporzadzenie, 2024). Przyktadowo
skutki przeszacowania (zyski lub straty) instrumentéw dostepnych do sprzedazy — wycenianych do
wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego — moga by¢ (w zaleznoéci od wyboru dokona-
nego w polityce rachunkowoéci dla tej kategorii aktywéw finansowych) ujmowane bezposrednio na
rachunek zyskéw i strat (przychody lub koszty finansowe) albo na kapital z aktualizacji wyceny (zaréwno
w czesci powyzej, jak i w czesci ponizej ceny nabycia) niezaleznie od momentu ich realizacji. Z kolei
w przypadku diuznych aktywoéw finansowych (innych niz przeznaczone do obrotu) odsetki ustalone
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Aktywa i zobowiazania niefinansowe wycenia si¢ w koszcie historycznym
z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, co oznacza, ze warto$¢ aktywow na
dzien bilansowy nie moze przekroczy¢ ich wartosci wstepnej, a warto$¢ zobo-
wigzan nie moze by¢ nizsza od ich wartosci wstepnej. Skutek przeceny aktywow
do nizszej wartoéci rynkowej (godziwej) jest uyyjmowany w wyniku finansowym
jako koszt biezacego okresu, podobnie jak skutek wyceny zobowigzan do war-
tosci wyzszej niz ich warto$¢ wstepna. Od tak sformulowanych ogélnych zasad
wyceny w polskim prawie bilansowym istnieja okreslone wyjatki. Dotycza one
w szczegdlnosci inwestycji w aktywa niefinansowe. Po pierwsze, jako aktywa
niefinansowe — wyjatkowo ze wzgledu na to, ze stanowig inwestycje - mozna je
wycenia¢ w wartosci rynkowej (godziwej) wyzszej od wartosci historycznej; po
drugie, bez wzgledu na to, czy sa one krotko-, czy diugoterminowe, skutki tej
wyceny s3 ujmowane w wyniku finansowym.

Kolejne kryterium klasyfikacji aktywow i zobowiazan — okres ich utrzymy-
wania - decyduje o tym, czy na potrzeby wyceny przyjmowana zostaje metoda
dyskontowa, warto$¢ nominalna, czy tez korygowana jest ich warto$¢ - tylko
w przypadku skfadnika aktywdéw — o utrate wartosci na dzien bilansowy.

Sposéb wykorzystania aktywow jest kluczowa przestanka ich wyceny na
dzien bilansowy. Jesli sa one przeznaczone do sprzedazy, parametrem wyceny
powinna by¢ cena sprzedazy netto, o ile jest nizsza niz wartos¢ historyczna. Jesli
natomiast bedg stuzyly dzialalnosci jednostki, powinny by¢ wyceniane w war-
tosci historycznej nawet wtedy, gdy jest ona wyzsza niz cena sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

2.3. Prezentacja kategorii bilansowych -
perspektywa polskich i miedzynarodowych
regulacji rachunkowosci

Zasady prezentacji pozycji w bilansie s3 obecnie okreslone w ustawie o rachun-
kowosci — w zalacznikach do ustawy oraz w rozdziale 5. Zgodnie z nimi bilans
ma forme dwustronng, obrazujaca réwnowage bilansows.

Tres¢, zakres, zasady grupowania pozycji bilansu ewoluowaty na przestrzeni
ostatnich kilkudziesigciu lat — poczawszy od roku 1991, ktéry byl punktem zwrot-
nym dla wspoltczesnego polskiego bilansu. Wtedy uzyskat on ksztaltt sprawoz-
dania pozwalajacego odzwierciedli¢ rzeczywistos¢ jednostek funkcjonujacych
w gospodarce rynkowej (por. tabela 2.1).

wedlug efektywnej stopy procentowej sa ujmowane w przychodach finansowych okresu niezaleznie od
sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania wartosci godziwe;.
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Tabela 2.1. Ogolna struktura bilansu z 1991 roku

Aktywa Pasywa
A. Aktywa zmniejszajace kapital wlasny (nalezne | A. Kapitaly, fundusze wlasne
wplaty na kapital wlasny) B. Kredyty i pozyczki
B. Majatek trwaty C. Zobowigzania, fundusze specjalne, rozliczenia
C. Majatek obrotowy migdzyokresowe
D. Inne aktywa D. Rezerwy i inne pasywa
E. Wynik finansowy netto

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Rozporzadzenie, 1991.

Struktura pierwszego bilansu w warunkach gospodarki rynkowej byta kom-
promisem miedzy rozwigzaniami obowiazujacymi w polskiej praktyce do roku
1991 oraz rozwigzaniami zawartymi w Czwartej Dyrektywie EWG (Dyrektywa,
1978). Wybrano te opcje dyrektywy, ktére w najmniejszym stopniu burzyty
6wczesna polska praktyke rachunkowosci.

Nowa struktura bilansu (por. tabela 2.2) weszta w zycie w 1994 roku wraz
z ustawg o rachunkowosci, w ktérej wprowadzono m.in. definicje kategorii takich
jak aktywa i zobowigzania, ich szczegétowe klasyfikacje i zasady wyceny. Spowo-
dowalo to zmiane podejscia do kategorii kapitalu wlasnego (wtaczono do niego
zaréwno wynik finansowy, jak i nalezne wplaty na poczet kapitatu wlasnego).
Dodatkowo nastgpila istotna zmiana podejscia do zobowigzan - nadrzednym
kryterium klasyfikacyjnym staf sie nie - jak w roku 1991 - rodzaj zobowiazania
(kredyty i pozyczki stanowily specjalny, wyodrebniony rodzaj zobowigzan), ale
termin ich uregulowania (podzial zobowigzan na dtugo- i krétkoterminowe).

Tabela 2.2. Ogoélna struktura bilansu z 1994 roku

Aktywa Pasywa

A. Majatek trwaly A. Kapitat (fundusz) wlasny

B. Majatek obrotowy B. Rezerwy

C. Rozliczenia miedzyokresowe C. Zobowigzania dlugoterminowe

D. Zobowigzania krétkoterminowe i fundusze
specjalne

E. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przy-
sztych okresow

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Ustawa, 1994, zalacznik nr 1.

Kolejne kluczowe zmiany struktury informacyjnej bilansu weszly w zycie
w roku 2002, a ich podstawa byty Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
W aktywach wyodrebniono tylko dwie grupy: trwate i obrotowe, a dodatkowym
kryterium klasyfikacyjnym stal sie okres realizacji korzysci z posiadanego majatku,
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czego konsekwencjg byl wyrazny podziat takich pozycji jak naleznosci czy roz-
liczenia miedzyokresowe na dlugo- i krétkoterminowe (por. tabela 2.3). Bardzo
wazne dla bilansu z 2002 roku byto wprowadzenie nowych kategorii — aktywow
i zobowigzan finansowych oraz inwestycji.- Pojawilo si¢ takze nowe kryterium
informacyjne dla wybranych pozycji bilansowych, czyli kryterium powiazan
kapitalowych, zgodnie z ktérym obowigzkowa stata si¢ prezentacja pewnych
aktywoéw od i zobowigzan wobec jednostek powigzanych i pozostalych jednostek.

Tabela 2.3. Struktura bilansu z 2002 roku

Aktywa Pasywa
A. Aktywa trwale A. Kapital (fundusz) wlasny
1. Wartoéci niematerialne i prawne I.  Kapital (fundusz) podstawowy
II. Rzeczowe aktywa trwate II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy
III. Naleznosci dlugoterminowe (wielko$¢ ujemna)
IV. Inwestycje dlugoterminowe III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
V.  Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokre- IV. Kapital (fundusz) zapasowy
sowe V.  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
B. Aktywa obrotowe VII. Zysk (strata) z lat ubieglych
I.  Zapasy VIII.Zysk (strata) netto
II.  Naleznosci krétkoterminowe IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obro-
III. Inwestycje krotkoterminowe towego (wielko$¢ ujemna)
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzy- | B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
okresowe I.  Rezerwy na zobowigzania
II. Zobowigzania dlugoterminowe
II. Zobowigzania krétkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Ustawa, 2002, zalacznik nr 1.

Zmiany polskiego prawa rachunkowosci po roku 2002 nie spowodowaly juz
istotnych modyfikacji struktury pasywdéw bilansu — nadal obowigzuje podzial
na kapital wlasny i zobowigzania. Ewoluowalo natomiast — na przestrzeni lat -
podejscie do kategorii zwigzanych z kapitalem wlasnym: nalezne wptaty na
kapital (fundusz) podstawowy oraz udzialy (akcje) wlasne ostatecznie zostaly
przeniesione do aktywéw. Rozwinieta formule obecnie obowigzujacego bilansu
prezentuje tabela 2.4.

Wspolczesny bilans wedtug polskiego systemu regulacyjnego prezentuje
w aktywach zasoby majatkowe podmiotu z podziatem na dwie grupy: trwale i ob-
rotowe. W ramach kazdej grupy obowiazuje rodzajowy przekroj aktywow: ma-
terialne (rzeczowe), niematerialne, naleznosci, inwestycje oraz pozostate aktywa,
a takze ich podzial na dtugo- i krétkoterminowe. Bardzo istotnym kryterium
klasyfikacyjnym nalezno$ci jest powigzanie kapitalowe z innymi jednostkami.
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Tabela 2.4. Bilans wedlug ustawy o rachunkowosci

Aktywa

Pasywa

A.

C.

Aktywa trwale
1. Warto$ci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$é¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate
2. Srodki trwale w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
III. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostalych jednostek, w ktdrych jed-
nostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

. Aktywa obrotowe

1. Zapasy
1. Materialy
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostalych jednostek,
w ktérych jednostka posiada zaangazowa-
nie w kapitale
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek
IIL. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokre-
sowe
Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podsta-

wowy

D. Udzialy (akcje) wlasne

A. Kapital (fundusz) wlasny

L. Kapital (fundusz) podstawowy

I1. Kapitat (fundusz) zapasowy

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubieglych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obro-
towego (wielko$¢ ujemna)

. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po-
dobne
3. Pozostale rezerwy

I1. Zobowigzania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostalych jednostek

II1. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigza-
nych
2. Zobowiazania wobec pozostalych jedno-
stek, w ktorych jednostka posiada zaangazo-
wanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jedno-
stek
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Zrédto: Ustawa (2023, zatacznik 1).
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W aktywach odrebnie prezentowane sg inwestycje w podziale na dlugoter-
minowe i krotkoterminowe oraz inwestycje w aktywa finansowe i niefinansowe.
Dodatkowo nalezy zaprezentowaé w nich dwie kategorie: ,,C. Nalezne wptaty na
kapital (fundusz) podstawowy” oraz ,,D. Udzialy (akcje) wlasne” (Ustawa, 1994,
zalacznik nr 1).

Pasywa bilansu obejmuja dwie kategorie Zrodet finansowania - kapitat wlasny
i zobowigzania. Zobowigzania klasyfikowane sg zgodnie z kryterium czasu ich
realizacji i dzielg si¢ na dlugo- i krétkoterminowe. Szczegdlna grupa zobowigzan
s3 zobowigzania handlowe, ktére nalezy zaprezentowaé w podziale na zobowia-
zania wobec jednostek powigzanych, wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka ma zaangazowanie w kapitale, oraz wobec pozostatych jednostek.
W odniesieniu do zobowigzan innych niz handlowe przyjeto ich podzial na re-
zerwy, pozostale zobowigzania, rozliczenia migdzyokresowe i fundusze specjalne.

W polskiej praktyce sprawozdawczej funkcjonuje takze formula bilansu
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) - odmienna od formuly bilansu zgodnej z ustawa o rachunkowosci.
Wymaga ona w szczego6lnosci:

+ jednoznacznego podzialu wszystkich aktywoéw i zobowigzan na dwie grupy —
krotko- i dlugoterminowe,

» osobnej prezentacji aktywow i zobowigzan finansowych,

« wyodrebnienia aktywéw lub zobowigzan z tytutu podatku dochodowego,

« prezentacji — jako odrebnej pozycji bilansu - naleznosci i zobowigzan han-
dlowych.

Nalezy podkredli¢, iz — w porédwnaniu z ustawa o rachunkowosci — w bi-
lansie odmiennie jest prezentowany kapitat wlasny. Nalezy wyodrebni¢ w nim
kapital podstawowy, kapital z aktualizacji wyceny i skumulowane zyski (zyski
zatrzymane), w ktorych miesci si¢ rowniez wynik finansowy netto danego okresu.

W obecnie obowigzujacym Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci
nr 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” (MSR 1) podejscie do struktury
bilansu jest bardzo elastyczne. Standard nie okresla formatu bilansu, a jedynie
wymaga ujawnienia minimalnej liczby jego pozycji. Nieuznane jako obligato-
ryjne elementy bilansu nalezy wykaza¢ w notach do bilansu.

Minimalny zakres informacji w bilansie zgodnie z MSR 1 (od roku 2009
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej nr 18 ,,Pre-
zentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych” — MSSF 18)
prezentuje tabela 2.5.

2 Ustawa z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa, 2023, zalacznik nr 1 ,,Bilans”). Obie
kategorie nalezy przyporzadkowa¢ do krétkoterminowych aktywow.
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Tabela 2.5. Minimalny zakres informacji w bilansie zgodnie z MSSF

Aktywa

Pasywa

G e

10.

11.
12.

rzeczowe aktywa trwale;

nieruchomosdci inwestycyjne;

warto$ci niematerialne;

warto$¢ firmy;

aktywa finansowe (z wylaczeniem pozycji wy-
mienionych w lit. g), j) oraz k));

portfele uméw objetych zakresem MSSF 17,
ktére stanowia aktywa, podzielone zgodnie
z wymogami zawartymi w pkt 78 MSSF 17;
inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw
wlasno$ci;

aktywa biologiczne objete zakresem MSR 41
Rolnictwo;

zapasy;

naleznodci z tytulu dostaw i ustug oraz pozo-
state naleznosci;

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

suma aktywow zaklasyfikowanych jako prze-
znaczone do sprzedazy oraz aktywéw wcho-
dzacych w sktad grup do zbycia, ktdre zostaty
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprze-
dazy zgodnie z MSSF 5;

Kapital wlasny
1.
2.

Zobowiazania
3.

udzialy niekontrolujace; oraz

kapital wyemitowany oraz kapitaly rezerwowe
przypadajace wiascicielom jednostki domi-
nujacej

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz po-
zostale zobowiazania;

rezerwys;

zobowigzania finansowe (z wylaczeniem po-
zycji wymienionych w lit. m) oraz n));
portfele uméw objetych zakresem MSSF 17,
ktére stanowia zobowigzania, podzielone
zgodnie z wymogami zawartymi w pkt 78
MSSF 17;

zobowigzania i aktywa dotyczace podatku bie-
Z3cego, zgodnie z tym, jak je definiuje MSR 12;
rezerwy z tytulu odroczonego podatku do-
chodowego oraz aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, zgodnie z tym, jak je
definiuje MSR 12; oraz

zobowigzania wchodzace w skiad grup do
zbycia, zaklasyfikowanych jako utrzymywa-
ne z przeznaczeniem do sprzedazy zgodnie
z MSSF 5

Zrédlo: opracowanie na podstawie: Rozporzadzenie (2026, par. 103 i 104).

Poréwnujac strukture bilansu przedstawiong w tabeli 2.5 ze strukturg bilansu
wymagang przez polskie prawo bilansowe, mozna wskaza¢ nastepujace rdznice:

brak obowiazku ujawniania w bilansie polskim pozycji ,,aktywa biologiczne’,
brak obowiazku odregbnej prezentacji naleznosci lub zobowigzan z tytulu
podatku dochodowego biezacego (w polskim bilansie nalezy ujawnié na-
leznosci lub zobowigzania z tytulu podatkéw lacznie z innymi tytulami

publicznoprawnymi),

brak obowiagzku odrebnej prezentacji kategorii ,,aktywa przeznaczone do
zbycia” (pozycja taka stanowi element aktywoéw trwatych w grupie ,,$rodki
trwale, warto$ci niematerialne i prawne, inwestycje”).

Dodatkowo istotne s3 roznice w podejsciu do prezentacji kapitatu wlasne-
go — w polskim bilansie jest ona znacznie bardziej rozbudowana niz w bilansie
minimalnym wedlug MSR 1, pozwala jednak zidentyfikowa¢ wymagane przez
MSR 1 pozycje obligatoryjne kapitatu wtasnego.
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Nalezy podkresli¢, ze MSSF nie okreslaja kolejnosci ani formy prezentacji
przez jednostke pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Ponadto nazwy
ikolejno$¢ pozycji — lub grupy podobnych pozycji - mozna zmienia¢ stosownie
do charakteru jednostki i jej transakeji, aby zapewnic¢ uzyteczne uporzadkowane
zestawienia aktywow, zobowigzan i kapitalu wlasnego jednostki.

W celu zilustrowania polskiej praktyki sprawozdawczosci finansowej w za-
kresie bilansu sporzadzonego wedlug MSSF warto przyjrze¢ sie rozwigzaniu
stosowanemu przez spétke publiczng notowang na Gieldzie Papieréw Warto-
$ciowych w Warszawie (por. tabela 2.6). Zostalo ono szerzej omdéwione przez
Ewe Walinska (2016, s. 538-259).

Tabela 2.6. Jednostkowy bilans (sprawozdanie z sytuacji
finansowej) Polskiego Koncernu Naftowego Orlen Spotka
Akcyjna sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku -
zgodny z MSSF

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale

Wartoéci niematerialne oraz warto$¢ firmy

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Zapasy obowigzkowe

Instrumenty pochodne

Nalezno$ci dtugoterminowe z tytutu leasingu

Pozostale aktywa, w tym:

pozyczki udzielone
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego

Srodki pienigzne

Instrumenty pochodne

Pozostate aktywa

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

2! Decyzja o wyodrebnionej prezentacji dodatkowych pozycji w bilansie wynika z oceny prze-
prowadzonej przez jednostke, w szczegolnosci w odniesieniu do: 1) charakteru i ptynnosci aktywoéw,
2) petnionej przez nie funkcji w ramach dzialalnosci jednostki, 3) wysokosci, rodzaju i terminéw
wymagalnosci zobowigzan. Dodatkowo stosowanie odmiennych podstaw wyceny do réznych klas
aktywow wskazuje na ich zréznicowanie pod wzgledem rodzaju badz funkeji i z tego wzgledu powinny
by¢ prezentowane jako odregbne pozycje.



58 2. Bilans i jego wielowymiarowos¢

Tabela 2.6 - cd.

PASYWA

KAPITAL WEASNY
Kapital podstawowy

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Inne sktadniki kapitatu wtasnego

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i obligacje

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostale zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytultu leasingu

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Kredyty, pozyczki i obligacje

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Instrumenty pochodne

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Zrédlo: Orlen (2024, s. 5).

2.4. Propozycja prezentacji informacji o sytuacji
finansowej - formuta sprawozdawcza bilansu

Obecnie - zaréwno w polskich, jak i w miedzynarodowych regulacjach rachun-
kowosci - bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) jest prezentowany z per-
spektywy podmiotu jako calosci i nie zawiera — w przeciwienstwie do rachunku
zyskow i strat czy rachunku przeplywoéw pienieznych - informacji w przekroju
rodzajow dzialalnosci (por. rysunek 2.6).
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Rachunek
przeplywow
pienieznych Bilans jednostki Rachunek zyskow i strat
Dziatalnos¢ ) - )

operacyjna Aktywa Kapital wlasny DZlglalnos,c, operacyjna
Dziatalnoéé (calej dziatalnosci , Dz1alalnos.c ﬁnan§9wa

finansowa jednostki) J (brak dziatalnoéci
Dziatalnoéé Zobowigzania // inwestycyjne;j)
inwestycyjna /

/ 4
/
Brak przyporzadkowania // /
aktywdéw/zobowigzan / )
do rodzaju dziatalnosci // ,
/
// !
/ /
/
! /
/ /
/| Zobowigzania finansujace
Dzialalno$¢ operacyjna ! calg dziatalnos¢ <«
/ gospodarczg jednostki

Dzialalno$¢ inwestycyjna Kapital wlasny finansujacy
calg dziatalno$¢ «—

gospodarczg jednostki

Dzialalnos¢ finansowa

Rysunek 2.6. Tradycyjne sprawozdania finansowe a rodzaje dzialalnosci
przedsiebiorstwa

Zrédlo: Waliniska (2016, s. 542).

Taki stan rzeczy stal si¢ przyczynkiem do dyskusji amerykanskiej (FASB —
Financial Accounting Standards Board) i miedzynarodowej (IASB - International
Accounting Standard Board, Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci) rady ds. standardéw rachunkowosci na temat zmiany formutly bilansu
i pozostalych elementéw sprawozdania finansowego. Projekt w tej sprawie zo-
stal zapoczatkowany 22 kwietnia 2004 r. (IASB, 2004, s. 5)*2. Obie rady - IASB

*2 Rezultatem pierwszego etapu wspolnego projektu IASB i FASB dotyczacego prezentacji sprawoz-
dan finansowych byta zmiana MSR 1 polegajaca na wprowadzeniu w 2007 r. obowigzku prezentacji in-
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i FASB - zadecydowaly wowczas, ze beda wspdlnie pracowa¢ nad stworzeniem
standardu, ktéry obejmie zagadnienia dotyczace kompletnego sprawozdania
finansowego®.

Projektowi IASB i FASB przyswiecal nastepujacy cel: prezentacja spojnych
sprawozdan finansowych, co oznacza, ze jednostka powinna opisywac i ujawnia¢
w takim samym uktadzie informacje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, sprawozdaniu z calkowitych zyskow i sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych. Realizacja tak postawionego celu wymagata daleko idacych zmian
struktury istniejacych sprawozdan, w szczegdlnosci bilansu, co bylo spowodowa-
ne przyjeciem nowej orientacji biznesu — orientacji na warto$¢ przedsigbiorstwa,
mierzong za pomocy przeptywow pienieznych. Wspoélny projekt IAS i FASB zo-
stal jednak ostatecznie wstrzymany (w praktyce oznaczalo to jego zakonczenie),
aw2014r.IASBrozpoczelanowy projekt zatytutowany ,,Podstawowe sprawozdania
finansowe” (Primary Financial Statements), ukierunkowany na zmiany MSR 1
i MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych’, ktérego koncowym efek-
tem bylo opublikowanie 9 kwietnia 2024 r. MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia
w sprawozdaniach finansowych”*. Nalezy podkresli¢, ze zmiany wynikajace
z MSSF 18 dotyczg przede wszystkim sprawozdania z wyniku (rachunku zyskow
i strat). MSSF 18 nie zmienil obowigzujacych aktualnie rozwigzan dotyczacych
bilansu (zostaly one wprost przejete z MSR 1)*, pomimo Ze obie rady w pier-
wotnych projektach opracowaly nowg formute bilansu, uwzgledniajacg rodzaje
dzialalnosci jednostki.

nych catkowitych dochodéw w ramach sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
(wigcej zob. Bek-Gaik, 2012; Gierusz, 2010; Waliniska i Bek-Gaik, 2012). Warto podkre§li¢, ze niektérzy
autorzy przedstawiali rowniez wlasne propozycje zmian formatu sprawozdawczosci, np. w odniesieniu
do bilansu (Waliniska, 2009b) czy w odniesieniu do rachunku zyskoéw i strat (Gierusz 2007, 2011).

# Rady wskazaly trzy przestanki lezace u podstaw zmiany modelu prezentacji sprawozdania
finansowego. Po pierwsze, sprawozdania finansowe powinny stanowi¢ spéjny obraz dziatalnosci przed-
siebiorstwa — kazdy ze sktadnikow sprawozdania finansowego powinien postugiwac si¢ takimi samymi
kategoriami ekonomicznymi, pokazujac jedynie trzy rézne perspektywy biznesu: obraz statyczny w bi-
lansie, obraz dynamiczny w dwdch ujeciach - rentownos¢ (rachunek wynikéw) oraz ptynnosé¢ (rachunek
przeplywéw pienieznych). Po drugie, informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym powinny by¢
zdezagregowane w taki sposéb, aby gwarantowaly mozliwo$¢ prognozowania przysztych przeptywéw
pienieznych przedsigbiorstwa (rachunkowo$¢ ma prezentowacé takie grupy kategorii ekonomicznych,
dla ktérych przyszte przeplywy pieni¢zne sa szacowane wedlug réznych metod, z ré6znym ryzykiem i za
pomoca réznych miernikow). Po trzecie, na potrzeby tworzenia nowego modelu sprawozdania finanso-
wego przyjeto zalozenie, ze powinno ono pomagad uzytkownikom w ocenie ptynnoéci i bezpieczenstwa
finansowania, co jest zgodne z dwoma rodzajami decyzji podejmowanymi przez menedzeréw — decy-
zjami inwestycyjnymi i decyzjami o sposobie finansowania.

2 Standard ten stanie sie obowigzujacy przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajgce sie po 1 stycznia 2027 r. i péZniej — zastapi dotychczasowy MSR 1.

» Wyjatek stanowi obowiazek prezentacji warto$ci firmy (goodwill) jako odrebnej pozycji w ak-
tywach.
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MSSF 18 dowodzi, jak trudne jest przyporzadkowanie aktywow i zobowigzan
do poszczegdlnych rodzajow dzialalnosci. Te ide¢ o wiele tatwiej mozna bylo
zastosowa¢ w rachunku zyskow i strat, co potwierdzono w MSSF 18. Dodatko-
wo ustalono w nim rodzaje dzialalnosci — nazwane kategoriami, uproszczone
w stosunku do propozycji zawartych w pierwotnych projektach IASB i FASB*.
W MSSF 18 - z perspektywy rachunku zyskéw i strat — wyrdézniono pie¢ kate-
gorii dzialalno$ci:

« operacyjna”,

« inwestycyjna®,
 finansowania®,

» podatkéw dochodowych®,
o zaniechang®.

* Rachunek zyskow i strat (jako element sprawozdania z catkowitego dochodu) zgodnie z MSSF 18
uwzglednia okre$lone kategorie, przy czym w odréznieniu od projektu IASB i FASB nie wprowadzono
w tym dokumencie kategorii dziatalnosci gospodarczej, ale zdecydowano sie na odrebne ujawnianie
przychodéw i kosztéw dotyczacych kategorii operacyjnej oraz kategorii inwestycyjnej, ktére w projek-
tach z 2008 r. 12010 r. byly i tak wyodrebnione jako podkategorie w ramach dzialalnoéci gospodarczej.
Dodatkowo w MSSF 18 zrezygnowano z wyodrebnienia kategorii transakeji wielokategorialnych, co
mozna uznaé za powrdt do rozwiazania z 2008 r. Warto jednoczeénie zauwazy¢, ze w poréwnaniu
z wersjg projektu JASB i FASB z 2010 r. w MSSF 18 zrezygnowano z wyodrebnienia w ramach katego-
rii operacyjnej podkategorii finansowania operacyjnego, w ktérej miaty by¢ wykazywane przychody
i koszty od okre$lonych aktywéw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna.

7 Do kategorii operacyjnej zaliczane s3 wszystkie przychody i koszty, ktore nie spelniaja kryteriéw
zaklasyfikowania do ktorejkolwiek z pozostatych kategorii.

# W ramach tej kategorii jednostki powinny wykazywa¢ przychody i koszty zwigzane z inwesty-
cjami w jednostki stowarzyszone, wspolne przedsiewziecia i jednostki zalezne nieobjete konsolidacja,
$rodkami pieni¢znymi i ich ekwiwalentami oraz innymi aktywami, jesli generuja one zwrot indywidu-
alnie i w duzej mierze niezaleznie od innych zasobéw jednostki. Aktywami zaliczanymi do kategorii
inwestycyjnej sa zazwyczaj instrumenty dtuzne lub instrumenty kapitalowe wyemitowane przez inne
jednostki oraz nieruchomosci inwestycyjne i naleznosci z tytulu czynszu uzyskiwanego z tych nieru-
chomosci.

¥ Kategoria finansowania obejmuje: przychody i koszty z tytutu zobowiazan, takich jak kredyty
bankowe i obligacje (czyli zobowiazania wynikajace z tzw. czystych transakcji finansowania) oraz koszty
odsetkowe z tytulu wszelkich innych zobowigzan (np. zobowigzan z tytutu leasingu czy zobowigzan
z tytulu wynagrodzen). Oznacza to, Ze kategoria finansowania obejmuje koszty odsetkowe z tytulu
wszystkich zobowigzan i przychody zwigzane z zobowigzaniami zaciagnietymi w celu finansowania
dziatalnosci.

% Jednostka klasyfikuje obcigzenia podatkowe lub przychody podatkowe ujete w rachunku zyskéw
i strat zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” oraz wszelkie zwiazane z nimi réznice kursowe.

3! Jednostka klasyfikuje w tej kategorii dziatalnosci przychody i koszty z dziatalnosci zaniechane;j
ujete zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana’.
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18 kategorii w dalszej cze$ci rozdziatu

przedstawione zostang dwie propozycje nowej formuly sprawozdawczej bilansu*%:

pierwsza propozycja (por. tabela 2.

7) - zachowuje dwustronng formute bi-

lansu, wprowadza nowy nadrzedny przekréj informacyjny wedlug kategorii
dziatalno$ci, do ktérych przyporzadkowano aktywa, zobowigzania i kapitat

wlasny,
druga propozycja (por. tabela 2.8)

- przyjmuje forme jednostronnego ze-

stawienia, z zachowaniem obecnych kryteriéw klasyfikacji aktywow i zo-
bowigzan, ale jako kluczowy zostaje uznany ich podzial na dtugo- i krét-

koterminowe.

Tabela 2.7. Bilans - nowa formula (propozycja 1)

AKTYWA

| ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY

KATEGORIA OPERACYJNA

Nalezno$ci handlowe

Zobowigzania handlowe

Zapasy

Otrzymane zaliczki

Inne aktywa krétkoterminowe

Zobowigzania wobec pracownikow

L. Razem aktywa krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Srodki trwale

Pozostale zobowigzania

Inwestycje w spétkach zaleznych

Goodwill i inne aktywa niematerialne

III. Razem zobowigzania krotkoterminowe

II. Razem aktywa dlugoterminowe

Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytultu leasingu

Pozostate zobowigzania

IV. Razem zobowigzania dtugoterminowe

KATEGORIA INWESTYCYJNA

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

V. Razem aktywa kategorii inwestycyjnej

VI. Aktywa kategorii operacyjnej i inwestycyj-
nej (I+1I+V)

VII. Zobowigzania kategorii operacyjnej i in-
westycyjnej (III + IV)

KATEGORIA FINANSOWANIA

Srodki pienigzne

Kredyty krétkoterminowe

VIII. Razem aktywa

Zobowigzania z tytulu odsetek

Zobowigzania z tytutu dywidend

32 Ewa Walinska w roku 2009 opracowata formule bilansu zgodna z pierwotna propozycja pro-
jektu IASB ,,Preliminary Views on Financial Statement Presentation” (IASB, 2008). Byla to propozycja
wielopoziomowego modelu prezentacji bilansu w trzech ukladach - rodzajowym, funkcjonalnym
i rodzajowo-funkcjonalnym (por. Walinska, 2009b).
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Tabela 2.7 - cd.

AKTYWA

ZOBOWIAZANIA I KAPITAE WLASNY

IX. Razem zobowigzania krétkoterminowe

X. Kredyty dlugoterminowe

XI. Razem zobowigzania (IX + X)

KATEGORIA DZIALANOSCI ZANIECHANE]

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczo-
nymi do sprzedazy

PODATKI DOCHODOWE

Krotkoterminowe aktywa z tytulu podatku docho-
dowego odroczonego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu biezacego
podatku dochodowego

Dlugoterminowe aktywa z tytutu podatku docho-
dowego odroczonego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu podatku
dochodowego odroczonego

Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu podatku
dochodowego odroczonego

KAPITAL

WLASNY

Kapital podstawowy

Zyski zatrzymane

Skumulowane pozostate elementy zysku caloscio-
wego (netto)

RAZEM KAPITAL WEASNY

Zrédto: opracowanie wlasne.

Tabela 2.8. Bilans - nowa formula (propozycja 2)

Kate- Kate- K.atego- I.(ateg‘o- I.(ateg‘o-
Katego- . . ria po- |ria dzia- | ria dzia-
Pozycja ria ope- |, goria 8011d | gatkéw | Talnosci | falnosci | Razem
. inwesty- | finanso- . .
racyjna cyjna | wania docho- zanle-‘ jako .
dowych | chanej | calosci
Aktywa dlugoterminowe
Aktywa rzeczowe
Aktywa niematerialne
Aktywa finansowe
Aktywa podatkowe X
Pozostate aktywa
Aktywa krétkoterminowe
Zapasy
Aktywa finansowe
Nalezno$ci handlowe
i 0o podobnym charakterze
Aktywa podatkowe X
Pozostale aktywa
Srodki pienigzne
RAZEM AKTYWA (A)
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Tabela 2.8 - cd.

Katego- | Katego- | Katego-
ria po- |ria dzia- | ria dzia-
datkéw | lalnosci | lalnosci | Razem
docho- | zanie- jako

dowych | chanej | calosci

Kate- Kate-
goria goria
inwesty- | finanso-
cyjna | wania

Katego-
Pozycja ria ope-
racyjna

Zobowigzania dtugoter-
minowe

Zobowigzania finansowe X
Zobowiazania podatkowe
Pozostale zobowigzania
Rezerwy

Zobowiazania krétkoter-
minowe

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

i 0o podobnym charakterze
Zobowiazania podatkowe X
Pozostale zobowigzania
Rezerwy

RAZEM ZOBOWIAZA-
NIA (B)

Kapital wlasny wladci- X
cieli

Pozostale kapitaly X
wlasne

Wynik finansowy netto X

RAZEM KAPITAL X
WLASNY (C)

RAZEM KAPITAL
WEASNY I ZOBOWIA-
ZANIA (D)

RAZEM

Zrédto: opracowanie wlasne.

W obu propozycjach bilans uwzglednia rézne kategorie dzialalnosci go-
spodarczej, z ktorych trzy sa wspdlne i uniwersalne dla wszystkich elementéw
sprawozdania finansowego — operacyjna, inwestycyjna i finansowania. Takie
rozwigzanie gwarantuje przede wszystkim spdjnos¢ bilansu z rachunkiem zyskow
i strat oraz rachunkiem przeplywdéw pienieznych. Dodatkowo oznacza to, ze
informacje prezentowane w bilansie bylyby zdezagregowane w sposob pozwa-
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lajacy prognozowac przyszle przeptywy pienigzne przedsigbiorstwa. Ostatecznie
bilans w proponowanej formule dalby mozliwos¢ poglebionej analizy i oceny
plynnosci® oraz bezpieczenstwa finansowania* jednostki.

Szczegdlna kategoria — specyficzng tylko dla bilansu - jest kapital wtasny,
ktory moze by¢ zaliczony do kategorii finansowania, stanowi¢ odrebna kategorig
nieprzyporzagdkowang do zadnej kategorii (por. tabela 2.7) lub kategorie przy-
porzadkowang do dzialalnosci jednostki jako calosci (por. tabela 2.8).

Kolejna kategorig budzaca watpliwosci sg Srodki pieniezne, ktére moga by¢
alokowane do wymienionych kategorii (por. tabela 2.8) lub pozostawac jako
jedna pozycja w kategorii finansowania (por. tabela 2.7).

Reasumujac, proponowana formuta sprawozdawcza bilansu wprowadza od-
mienny niz do tej pory uktad prezentacji aktywow i zobowiazan — dostosowuje
jego forme i tres¢ do decyzyjnego modelu menedzeréw. Konsekwencja podejscia
menedzerskiego jest nowy podzial aktywow i zobowigzan - zgodnie z kryterium
rodzaju dziatalno$ci, ktérej stuza. Oznacza to zastapienie porzadkowego ukladu
bilansu ukfadem analitycznym, pozwalajacym menedzerowi odpowiedzie¢ na
pytanie, jakie sg zrodta finansowania konkretnych grup aktywow, a nie tylko
aktywow jako calosci.

2.5. Podsumowanie

Bilans - jako element sprawozdania finansowego — wpisuje si¢ w wielowy-
miarowo$¢ sprawozdawczos$ci przedsiebiorstwa jako calosci, stanowiac filar
jego sprawozdawczosci finansowej. Dodatkowo bilans sam w sobie ma wiele
wymiaréw. Dwa fundamentalne to majatkowy i kapitalowy. Pierwszy z nich
pozwala na identyfikacje zasobdéw jednostki, czyli aktywoéw, natomiast drugi —
kapitalowy — pozwala okresli¢ Zrédla finansowania majatku, czyli kapitaly,
podzielone na wlasne i obce. W tych dwéch kluczowych wymiarach bilansu
kryja si¢ czasowa perspektywa aktywdw i kapitatu oraz zasady ich wyceny
i prezentacji.

W niniejszym rozdziale zaproponowano nowa formule prezentacji bilansu
uwzgledniajaca rozne kategorie dzialalnosci gospodarczej, z ktérych trzy sa
wspolne i uniwersalne dla wszystkich elementéw sprawozdania finansowego:

33 Tj. oceny pod katem zaspokojenia dlugéw w terminach ich sptaty.
3 Tj. oceny mozliwoéci inwestycyjnych przedsiebiorstwa i ryzyka niespodziewanego zapotrzebo-
wania na finansowanie.
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operacyjna, inwestycyjna i finansowania. Nowy model oparto na zalozeniu —
zgodnym z dwoma rodzajami decyzji podejmowanymi przez menedzeréw: de-
cyzjami inwestycyjnymi i decyzjami o sposobie finansowania - ze powinien on
pomaga¢ uzytkownikom w ocenie ptynnosci i bezpieczenstwa finansowania,
a takze umozliwia¢ prognoze przysztych przeptywéw pienieznych przedsie-
biorstwa.



3. Wielowymiarowosc raportowania
wynikow

3.1. Historyczny rozwéj koncepcji prezentacji
wynikow

Wynik przedsiebiorstwa, odzwierciedlajacy finansowe efekty jego dzialalnosci,
stanowi jedno z centralnych zagadnien teorii i praktyki rachunkowosci. Wraz
z ewolucja koncepcji sprawozdawczosci finansowej i zmiang paradygmatu ra-
chunkowosci — od modelu opartego na koszcie historycznym i ochronie kapitatu
wlascicieli ku modelowi zorientowanemu na potrzeby inwestoréw i wycene
w wartosci godziwej — zmienilo sie réwniez pojmowanie efektow dziatalnosci
jednostki. Szczegolnego znaczenia nabrato rozréznienie miedzy tradycyjna kate-
gorig wyniku finansowego a szersza kategoriag dochodu catkowitego, rozwinieta
w szczegdlnosci w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR)
i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

Z pomiarem efektéw dzialalnosci jednostki gospodarczej kojarzony jest
wynik finansowy. W sensie ekonomicznym i rachunkowym kategoria ta stanowi
syntetyczny wyraz rezultatow dzialalnosci osiagnietych przez jednostke w okre-
$lonym okresie sprawozdawczym. Historycznie rzecz ujmujac, to wlasnie wynik
finansowy byl podstawowym - a przez diugi czas niemal jedynym - miernikiem
dokonan jednostki.

Sposob jego ustalania i prezentacji zmienial si¢ znaczaco w perspektywie
historycznej, co wigzalo si¢ zaré6wno ze zmianami paradygmatow teoretycz-
nych rachunkowosci, jak i z rozwojem regulacji standardéw sprawozdawczosci
finansowej. Dwie dominujgce koncepcje - transakcyjne i bilansowe podejscie
do wyniku - réznig si¢ nie tylko metodologia, lecz takze sposobem prezentacji
w sprawozdaniach finansowych (Zeff, 1999).

Podejscie transakcyjne jest ujeciem historycznie starszym. Wywodzi si¢ z kla-
sycznej koncepcji rachunkowosci zdarzen gospodarczych, w ktérej podstawa
ustalania wyniku sg transakecje i operacje gospodarcze dokonane w danym okresie.
Wynik jest rezultatem syntetycznego zestawienia przychodéw i kosztéw dotycza-
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cych tych zdarzen. Determinowany jest zasadami rachunkowosci: wspotmiernosci
i memorialu (np. Gmytrasiewicz i Karmanska, 2009; Sawicki, 2016) i prezento-
wany gtéwnie przez pryzmat rachunku zyskow i strat, opartego na transakcjach
operacyjnych. Zastosowanie zasady memoriatu miato stuzy¢ odzwierciedleniu
dzialalnosci ekonomicznej w jej naturalnym czasie. Wynik finansowy byt pod-
stawowa i wystarczajacg kategorig pomiaru dokonan jednostki. Jego ustalanie
opieralo si¢ gléwnie na zasadach kosztu historycznego, ostroznosci i realizacj.

W koncepcji pomiaru wyniku finansowego opartej na podejsciu transak-
cyjnym, okreslanym takze jako przychodowo-kosztowe, eksponowana jest rola
rachunku zyskow i strat oraz kategorii tworzacych wynik finansowy. Zasadnicze
znaczenie w tym podej$ciu majg prawidiowa identyfikacja oraz pomiar przy-
chodéw i kosztow jako kategorii pierwotnych, ksztattujacych wynik finansowy.
Wynik finansowy jest efektem zrealizowanych operacji gospodarczych, natomiast
aktywa i zobowigzania s kategoriami pochodnymi w stosunku do przychodéw
i kosztéw (Poniatowska i Roéwinska, 2018). Podejécie transakcyjne bylo $cisle
powiazane z koncepcja zachowania kapitalu finansowego oraz z funkcjg ochrony
interesow wlascicieli i wierzycieli. Wynik finansowy petnit funkcje:

« miernika efektywnosci gospodarowania,

» podstawy podziatu zysku,

 instrumentu kontroli zarzadczej,

« wskaznika zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci.

Tradycyjny sposéb pomiaru wyniku finansowego w rachunkowosci opiera sie
na podejéciu transakcyjnym (Poniatowska i Rowinska, 2018). Podejscie to byto
szczegllnie eksponowane w literaturze anglosaskiej lat 50.-70. XX w., w ktorej
rachunkowo$¢ rozumiano jako system odzwierciedlania faktéw ekonomicznych
w rezultatach finansowych przedsiebiorstwa (Paton i Littleton, 1940). Polska
szkota rachunkowosci w okresie przed transformacja prawng w 1990 r. takze
silnie eksponowata podejscie transakcyjne — wynik finansowy stanowil kon-
sekwencje operacji ujetych w ksiegach (np. Dobija, 2005; Gabrusewicz, 2014;
Gierusz, 2011; Micherda, 2005; Szychta, 2010).

Od lat 80. XX w. obserwuje si¢ zmiane w podejsciu do sprawozdawczosci fi-
nansowej w rachunkowosci, zwigzang przede wszystkim z wprowadzaniem modelu
wyceny wedlug wartosci godziwej. W literaturze przedmiotu wskazuje sig, ze zmia-
na podejscia do wyniku finansowego (zmniejszenie roli podejscia transakcyjnego)
bylo warunkowane wlasnie m.in. rozwojem wyceny w wartosci godziwej (Barth
i Landsman, 1995; Whittington, 2008). Coraz wigkszego znaczenia nabierato po-
dejscie bilansowe, w ktérym wynik finansowy stanowi konsekwencje zmian pozycji
bilansowych. Podejscie to znalazto wyraz w Zaltozeniach Koncepcyjnych Spra-
wozdawczosci Finansowej (Conceptual Framework for Financial Reporting, 2018).
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Rozwoj koncepcji rachunkowosci — w szczegdlnosci przejscie od podejscia
transakcyjnego do podejscia bilansowego — wplynal na sposob postrzegania
wyniku finansowego.

Wedlug podejscia bilansowego pomiar wyniku finansowego odbywa sie
z perspektywy bilansu i kategorii bilansowych. W odréznieniu od podejscia
transakcyjnego w podejsciu bilansowym wynik finansowy jest efektem zmian
stanu skladnikéw bilansu, a nie jedynie funkcja transakeji.

Wspolczesne podejscie bilansowe kladzie szczegdlny nacisk na proces po-
miaru, wyceny i klasyfikacji aktywdow oraz pasywow, traktujac wynik finansowy
nie tylko jako konsekwencj¢ zrealizowanych transakcji, lecz takze jako efekt
operacji, ktére nie powoduja bezposredniego przeptywu srodkéw pienigznych
(np. odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow). W tym ujeciu wynik finansowy jest
postrzegany jako pochodna zmian w stanie aktywdéw i zobowiazan jednostki
gospodarczej, a skutki wyceny bilansowej odgrywaja fundamentalna role w jego
ksztaltowaniu (Poniatowska i Rowinska, 2018).

W literaturze rachunkowosci wynik finansowy w kontekscie podejscia bi-
lansowego przyjmuje forme tzw. wyniku calosciowego (comprehensive income),
okreslanego réwniez jako dochdd catkowity lub wynik catkowity (Gad 2014;
Szychta 2011; Walinska 2009a). Wynik ten odzwierciedla zmian¢ w kapitale
wlasnym jednostki (aktywach netto) w danym okresie, powstala w rezultacie
zaréwno transakeji gospodarczych, jak i innych zdarzen niezwigzanych z wia-
$cicielami podmiotu (Conceptual Framework for Financial Reporting, 2018,
pkt 4.50-4.56). W tym podejsciu wynik finansowy jest bezposrednio powia-
zany z wyceng aktywow i zobowigzan, co umozliwia bardziej kompleksowa
ocene sytuacji ekonomicznej jednostki niz w podejsciu opartym wytacznie na
transakcjach zrealizowanych (Jjiri, 1975).

W literaturze podejscie bilansowe bywa laczone z koncepcjami gospoda-
rowania kapitatem i teoriami pomiaru wartosci przedsigbiorstwa (Barth i in.,
2001; Scott, 2003). W kontekscie MSR/MSSF bilansowe ujecie wyniku jest pre-
ferowane w wielu regulacjach dotyczacych wyceny i prezentacji sktadnikéw
majatku i zobowigzan.

Mozna zatem stwierdzi¢, ze wynik finansowy - historycznie uksztalttowany
jako podstawowa kategoria rachunkowosci - nie utracit znaczenia. Przeciwnie,
jego interpretacja zostala poglebiona i osadzona w szerszym kontekscie zmian
w kapitale wlasnym i wyceny bilansowe;.

Wprowadzenie w 2008 r. koncepcji dochodu catkowitego w regulacjach mie-
dzynarodowych (MSR/MSSF) rozszerzylo perspektywe pomiaru dokonan jed-
nostki, a tym samym istote podejscia bilansowego. Efekty finansowe jednostki sa
mierzone nie wynikiem finansowym, ale szerszg kategoria - dochodem catkowi-
tym. Wprowadzenie do miedzynarodowej sprawozdawczosci kategorii dochodu
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calkowitego stanowi wyraz konsekwentnego zastosowania podejscia bilansowego,
w ktérym punkt wyjscia stanowig definicje i wycena aktywéw oraz zobowigzan,
natomiast wynik okresu jest pochodna zmian w tych kategoriach w czasie.

Zmiany w podejsciu do pomiaru wynikéw sg konsekwencja przejscia od
rachunkowosci ukierunkowanej na ochrong wierzycieli i wlascicieli do rachun-
kowosci zorientowanej na potrzeby inwestoréw rynku kapitatowego.

W podejsciu transakcyjnym wynik finansowy jest definiowany jako réznica
miedzy osiagnietymi przychodami a odpowiadajacymi im poniesionymi kosz-
tami danego okresu sprawozdawczego. Fundamentalne znaczenie majg zasady
rachunkowosci: memoriatu, wspéimiernosci i periodyzacji (Gierusz i Gawron-
ska, 2012; Sawicki, 2016; Walinska, 2013). Punktem wyjscia pomiaru wyniku
finansowego sg zatem zdarzenia gospodarcze i realizowane transakcje, ktore
generuja przychody i odpowiadajace im koszty (rysunek 3.1).

Wynik finansowy

/\

Przychody Koszty
(osiagniete na transakcjach zrealizowanych) (odpowiadajace uzyskanym przychodom)

Rysunek 3.1. Elementy ksztaltujace wynik finansowy - podej$cie transakcyjne

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Wynik finansowy powstaje w procesie przyporzadkowania przychodéw
i kosztéw do okresow sprawozdawczych. W polskiej literaturze rachunkowosci
podkresla sig, ze tak ustalany wynik finansowy stanowi syntetyczny miernik
efektywnosci dziatalnosci jednostki, odzwierciedlajacy rezultat gospodarowa-
nia w danym okresie (Gierusz i Gawronska, 2012; Gmytrasiewicz i Karmarnska,
2009).

Podejscie bilansowe do ustalania wyniku finansowego wprowadzilo w dru-
giej potowie XX w. zmiany w pojmowaniu i definiowaniu wyniku finansowego.
W ujeciu bilansowym wynik finansowy okresla si¢ jako zmiane kapitatu wtasnego
jednostki w okresie sprawozdawczym, z wylaczeniem transakcji z wlascicielami.
Punktem wyjscia pomiaru wyniku sa zatem wartosci aktywow i zobowigzan,
a wynik stanowi konsekwencje ich zmian. Jego konstrukcja opiera si¢ na powia-
zaniu strumieni przychodoéw i kosztéw z okreslonym okresem sprawozdawczym,
co umozliwia oceng efektywnosci dziatalnosci jednostki w ujeciu periodycznym.

Zmiana perspektywy pomiaru wyniku finansowego wprowadzita takze zmia-
ne w definicjach kategorii wynikowych: przychodéw i kosztéw. Interpretowane
s one jako skutki zmian aktywow i zobowigzan. Ustawa z dnia 29 wrzesnia
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1994 r. o rachunkowosci nastepujaco definiuje kategorie wynikowe (Ustawa,
1994, art. 3 ust. 1 pkt 30-31):

przychody i zyski definiowane s3 jako uprawdopodobnione powstanie
w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre-
$lonej warto$ci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia
warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie srodkéw przez
udziatowcdw lub wilascicieli,

koszty i straty — jako uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie spra-
wozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci,
w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobo-
wigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez
udzialowcéw lub wiascicieli.

Wynik finansowy jest zatem kategorig odzwierciedlajaca efekt:

identyfikacji i pomiaru przychodéw,

identyfikacji i pomiaru kosztow,

zastosowania zasad rachunkowosci: memoriatu, wspdtmiernosci, ostrozno-
$ci, istotnosci i periodyzacji.

W tym sensie wynik finansowy stanowi sume¢ wynikéw zrealizowanych

w danym okresie oraz skutkéw wyceny bilansowej (rysunek 3.2).

Wynik finansowy

/\

Przychody Koszty
« osiagniete na transakcjach zrealizowanych « odpowiadajace uzyskanym przychodom
« z dokonanej wyceny bilansowe;j « z dokonanej wyceny bilansowej

Rysunek 3.2. Elementy ksztaltujace wynik finansowy - podejscie bilansowe

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci (Ustawa, 1994) w ujeciu analitycznym

wynik finansowy obejmuje nastepujace kategorie:

wynik ze sprzedazy,

wynik z dziatalnosci operacyjnej,
wynik brutto

wynik netto.
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Taka struktura pozwala na ocen¢ zZrédel kreowania wartosci i identyfikacje
czynnikow wplywajacych na ostateczny rezultat finansowy.

Bilansowe podejscie do ustalania wyniku finansowego obowigzuje wspol-
cze$nie. Zgodnie z polskim prawem wynik finansowy stanowi odzwierciedle-
nie dokonan jednostki, ktére jest prezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Podejscie bilansowe obowigzuje rowniez w regulacjach MSR/MSSE, przy czym
przyjeta w 2008 r. koncepcja dochodu catkowitego wprowadzita — obok wyniku
finansowego - kategorie dochodu catkowitego.

Wprowadzenie kategorii dochodu catkowitego ilustruje przejscie od kon-
cepcji wyniku jako miernika zrealizowanego zysku do koncepcji wyniku jako
miernika zmiany wartosci ekonomicznej netto. Zmiana ta wiaze sie ze zwiek-
szajacy si¢ rola wartosci godziwej i umigdzynarodowieniem regulacji rachun-
kowosci.

Istotnym elementem ewolucji prezentacji wyniku byt spdér dotyczacy tzw.
zasady czystej nadwyzki (clean surplus). Zgodnie z tg zasada wszystkie zmiany
w kapitale wlasnym (poza transakcjami z wlascicielami) powinny by¢ ujmowane
w wyniku finansowym.

W praktyce rachunkowosci zaczeto jednak dopuszcza¢ ujmowanie niekto-
rych pozycji bezposrednio w kapitale wlasnym (dirty surplus accounting). Wpro-
wadzenie kategorii innych catkowitych dochodéw stanowi kompromis migdzy
tymi podej$ciami - zmiany nie s3 uyjmowane w wyniku netto, lecz sa prezento-
wane w ramach calkowitych dochodéw (Feltham i Ohlson, 1995).

Zgodnie z Migedzynarodowym Standardem Rachunkowodci nr 1 ,,Prezentacja
sprawozdan finansowych” (MSR 1) dochéd catkowity jest wigc ksztattowany
przez dwie kategorie: dochody i koszty, z ktérych czes¢ ksztaltuje wynik (finan-
sowy), a cze$¢ inne calkowite dochody.

Dochdd zostal zdefiniowany w MSR/MSSF ,,jako wzrost korzysci ekono-
micznych w danym okresie sprawozdawczym w postaci wplywu aktywéw lub
zwiekszenia ich wartosci, lub zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére dopro-
wadza do przyrostu kapitalu wlasnego w inny sposéb niz wniesienie wktadu
przez udziatlowcow lub wiascicieli (MSSF 15, zalacznik A). Definicja docho-
dow obejmuje dwie kategorie, a mianowicie przychody i zyski. W mys] MSSF
przychody sa dochodami uzyskanymi w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki
(MSSF 15, zalacznik A). Koszty natomiast wynikajg ze zmniejszenia korzysci
ekonomicznych w danym okresie sprawozdawczym w formie rozchodu lub
zmniejszenia aktywow albo powstania zobowigzan powodujacych zmniejszenie
kapitalu wlasnego w inny sposéb niz przez zmniejszenie zwigzane z podziatem
kapitatu wlasnego na rzecz wlascicieli (Conceptual Framework for Financial
Reporting, 2018, pkt 4.25 b). Definicja kosztéw obejmuje zaréwno koszty, jak
i straty” (Poniatowska i Rowinska, 2018, s. 64-65).
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W konsekwencji dochdd catkowity jednostki stanowi sume:

« wyniku finansowego okresu,
« innych catkowitych dochodéw.

Kapitat wlasny zostal rozdzielony na komponent zrealizowany (wynik finan-
sowy) i komponenty o charakterze gléwnie niezrealizowanym lub przejsciowym
(inne calkowite dochody), co ma konsekwencje dla wyceny przedsigbiorstw,
poniewaz wplywa na trwatos$¢ raportowanych wynikéw (Penman, 2007).

Wyodrebnienie innych catkowitych dochodéw ma charakter zaréwno kon-
cepcyjny, jak i pragmatyczny. W literaturze podkresla sie, ze celem wyrdzniania
tej kategorii jest ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego bedacej konse-
kwencja wyceny wedlug wartosci godziwej, zachowanie zdolnosci wyniku finan-
sowego do odzwierciedlania biezacych dokonan operacyjnych oraz prezentacja
pelnego zakresu zmian wartosci ekonomicznej. Tym samym inne catkowite
dochody umozliwiaja uzytkownikom sprawozdan finansowych odrebng ocene
zrodet zmian kapitatu wlasnego i petnig funkcje integrujaca podejscie wynikowe
i bilansowe (Micherda i Swietla, 2014). Inne calkowite dochody obejmuja te
sktadniki przychodéw i kosztow, ktore:

« powoduja zmiane kapitatu wlasnego,
 nie wynikaja z transakgji z wlascicielami,
 nie s3 yymowane w wyniku finansowym okresu.

Zakres innych calkowitych dochodéw jest determinowany przez poszcze-
gélne MSR/MSSF i obejmuje przede wszystkim pozycje, dla ktorych przyjeto
koncepcje ujmowania zmian wartosci poza wynikiem finansowym. Zgodnie
zregulacjami MSR 16, MSR 19, MSR 21 i MSSF 9 do najwazniejszych sktadnikow
innych catkowitych dochodéw naleza:

« nadwyzki z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci nie-
materialnych,

o zyski i straty aktuarialne dotyczace programéw okreslonych swiadczen pra-
cowniczych,

» rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,

« zmiany warto$ci instrumentéw finansowych klasyfikowanych do wyceny
przez inne catkowite dochody,

» efektywna cze$¢ zabezpieczen przeplywdéw pienieznych.

Wspdlng cechg wymienionych pozycji jest ich cze$ciowo niezrealizowany
charakter oraz czesto dlugookresowy wplyw na sytuacje finansowa jednostki.

Istotnym zagadnieniem zwigzanym z innymi calkowitymi dochodami jest
mechanizm ich reklasyfikacji do wyniku finansowego, polegajacy na przenie-



74 3. Wielowymiarowos¢ raportowania wynikow

sieniu skumulowanych innych catkowitych dochodéw do wyniku finansowego
w momencie ekonomicznej realizacji danego skfadnika (Alexander i in., 2014).
MSR/MSSF przewiduja przy tym podziat na sktadniki podlegajace reklasyfikacji
oraz sktadniki trwale pozostajace w kapitale wlasnym, co odzwierciedla réznice
w ich charakterze ekonomicznym.

Wprowadzenie kategorii innych catkowitych dochodéw doprowadzito do
rozszerzenia tradycyjnego modelu prezentacji wynikéw dziatalnosci jednostki.
W ujeciu informacyjnym inne catkowite dochody (Walinska, 2013):

« zwiekszaja transparentnos$¢ zmian wartosci kapitatu wlasnego,

» umozliwiajg analize ryzyka rynkowego i walutowego,

» pozwalajg oceni¢ wplyw wyceny wedlug wartosci godziwej na sytuacje fi-
nansows jednostki.

Jednoczesnie wskazuje si¢ na kontrowersje interpretacyjne zwiazane z in-
nymi catkowitymi dochodami, w szczegélnosci dotyczace ich zlozonosci oraz
ograniczonej poréwnywalnosci miedzy jednostkami.

W $wietle MSR/MSSF dochdd catkowity odzwierciedla wszystkie zmiany
w kapitale wlasnym jednostki w danym okresie, z wytaczeniem transakcji z wta-
$cicielami, z kolei wynik finansowy ukazuje cze$¢ zmian w kapitale wltasnym
jednostki w danym okresie, z wytaczeniem transakeji z wlascicielami dziatajacy-
mi w tym charakterze, ktora jest uyymowana w rachunku zyskow i strat (czyli nie
stanowi innych catkowitych dochodéw). Zaleznosci te wynikajg bezposrednio
z definicji zawartych w MSR 1:

+ catkowite dochody oznaczajg zmiane w kapitale wltasnym w danym okresie,
ktora nastapita na skutek transakeji oraz innych zdarzen, innych niz zmiany
wynikajace z transakcji dokonywanych z wasciciealmi wystepujacymi w roli
udziatowcoéw (MSR 1, pkt 7),

« wynik finansowy stanowi réznice pomiedzy dochodami a kosztami, z wy-
faczeniem skfadnikéw pozostatych calkowitych dochodéw, natomiast po-
zostate catkowite dochody to pozycje dochodéw i kosztéw (w tym korekty
wynikajace z przeklasyfikowania), ktore nie zostaty ujete w wyniku zgodnie
z tym, jak wymagaja lub zezwalaja inne MSR/MSSF (MSR 1, pkt 7).

Dochéd catkowity odzwierciedla zatem szersze podejscie do pomiaru doko-
nan jednostki, uwzgledniajace zmiany wartosci ekonomicznej zasobéw i zobo-
wigzan, nawet jedli nie zostaly one zrealizowane w sensie kasowym (rysunek 3.3).

Podkreslenia wymaga fakt, ze skutki przeszacowan aktywéw i zobowigzan -
nawet jesli nie zostaly zrealizowane w sensie kasowym - sg ujmowane jako element
dokonan jednostki (w wyniku finansowym lub w innych catkowitych dochodach).

Strukture tak interpretowanego dochodu calkowitego prezentuje rysunek 3.4.
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Dochéd calkowity

Rysunek 3.3. Elementy ksztaltujace dochdd catkowity

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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Rysunek 3.4. Struktura dochodu catkowitego

Zrédto: Gierusz i in., 2021.

Przedstawione rozwigzanie wzmacnia zwigzek miedzy bilansem a sprawoz-
daniem z calkowitych dochodéw oraz przesuwa akcent z pomiaru zrealizowanego
zysku na pomiar zmiany wartosci ekonomicznej netto. W tym sensie dochod
catkowity jest kategoria spdjna z koncepcja wyniku jako przyrostu (lub spad-
ku) kapitalu wlasnego w ujeciu ekonomicznym. Odzwierciedla on rozszerzone
rozumienie efektu dzialalnosci jednostki, wlasciwe dla modelu rachunkowosci
zorientowanego na wycene i uzyteczno$¢ informacyjng dla inwestorow, w kto-
rym bilans (sprawozdanie z sytuacji finansowej) odgrywa role nadrz¢dna wobec

rachunku zyskow i strat.
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Podsumowujac, wynik finansowy i dochdd catkowity sg kluczowymi ka-
tegoriami opisujacymi efekty dziatalnosci przedsiebiorstwa, jednak réznig sie
zakresem i filozofig pomiaru. Wynik finansowy pozostaje podstawowym mier-
nikiem efektywnosci operacyjnej i podstawa podziatu zysku, natomiast doch6d
calkowity stanowi szerszg kategorie, lepiej odzwierciedlajacg zmiany wartosci
ekonomicznej jednostki w warunkach stosowania wartosci godziwe;j.

Mimo ewolucji systeméw rachunkowosci i rozszerzenia zakresu raporto-
wanych informacji (np. o dochdd catkowity) wynik finansowy nadal pozostaje
jedna z centralnych kategorii rachunkowosci, wykorzystywana na potrzeby
analiz finansowych.

3.2. Sprawozdawcza prezentacja wynikow -
ramy regulacyjne

Wynik jednostki jest kategorig raportowang wspoltczesnie w kilku elementach
sprawozdania finansowego. W przypadku polskich regulacji wynik finansowy
prezentowany jest w:

« rachunku zyskow i strat,

« Dbilansie,

» zestawieniu zmian w kapitale wlasnym,

o rachunku przeplywéw pienieznych (metoda posrednia).

Natomiast dochdd calkowity prezentowany jest w sprawozdaniach (Ponia-
towska i Réwinska-Kral, 2024, s. 169):

 z calkowitych dochodéw,

» ze zmian w kapitale wlasnym,

« zsytuacji finansowej (jako element kapitalu wlasnego),
oz przeplywdw pienigznych (metoda posrednia).

Elementem sprawozdania finansowego, ktory w catosci dotyczy kategorii wy-
niku i wskazuje jego skladowe, jest - w przypadku polskich regulacji — rachunek
zyskow i strat oraz — w przypadku MSR/MSSF - sprawozdanie z calkowitych
dochoddéw (nazywane réwniez sprawozdaniem z zyskow lub strat i innych catko-
witych dochodéw czy sprawozdaniem z wyniku i innych catkowitych dochodéw).

W polskim systemie rachunkowosci po transformacji ustrojowej (lata 90.
XX w.), uksztaltowanym przez ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 r., wynik finansowy prezentowany byl w rachunku zyskdow i strat o prostej
konstrukcji: réznica miedzy przychodami a kosztami dawata wynik finansowy
netto, ktory byl jedyna miarg efektywnosci dzialalnosci jednostki.
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W tamtym okresie rachunek zyskow i strat funkcjonowal w modelu (Wa-
linska, 2013):

 transakcyjnym - opartym na przychodach i kosztach zrealizowanych w okre-
sie sprawozdawczym,

 zamknietym klasycznie - bez odrebnych kategorii innych dochodéw, przy-
chodéw nadzwyczajnych czy instrumentéw pochodnych, ktére dopiero
pojawily sie w kolejnych latach wraz z rozwojem praktyki gospodarczej
i finansowe;j.

Konstrukcja rachunku zyskow i strat przyjmowata wariant kalkulacyjny lub
wariant poréwnawczy.

Rachunek zyskoéw i strat byl prostym narzedziem, odpowiadajacym na py-
tanie: ile jednostka zyskala lub stracita w danym okresie? Brakowato natomiast
rozréznienia miedzy elementami wynikajacymi z dzialalnosci operacyjnej, fi-
nansowej i nadzwyczajnej w kontekscie ich wptywu na kapital wlasny.

Pod koniec lat 90. XX w. i na poczatku XXI w. polskie standardy rachunko-
wosci ewoluowaly wraz z rozwojem rynku kapitalowego. W kolejnych noweli-
zacjach ustawy o rachunkowosci zaczeto:

« precyzowac klasyfikacje przychodow i kosztow,

« wyodrebnia¢ dwa poziomy wyniku finansowego: z dzialalnosci operacyjnej
i z dziatalno$ci finansowej,

« wprowadza¢ dodatkowe kategorie (np. przychody finansowe, koszty finan-
sowe, wynik zdarzen nadzwyczajnych).

Zmiany te byly odpowiedzia na rosngce wymagania informacyjne uzyt-
kownikéw sprawozdan i konieczno$¢ prezentowania bardziej szczegétowych
informacji o strukturze wyniku.

Niemniej jednak podstawowa struktura rachunku zyskow i strat pozostata
tradycyjna, czyli nie obejmowala (Sawicki, 2016):

« wartosci szacunkowych,

o efektow wyceny aktywow finansowych w wartosci godziwej,

o skutkow przeliczenia jednostek zagranicznych,

« komponentéw innych dochodéw ujmowanych poza wynikiem netto.

Rachunek zyskow i strat nadal zajmowat centralne miejsce w sprawozdaniu
finansowym, a wynik finansowy stanowit jedyng miare wyniku (efektu) dzia-
talnosci podmiotu.

Cho¢ formalnie zostata zachowana konstrukcja polskiego rachunku zy-
skow i strat, to rozwoj praktyki sprawozdawczej i rosngce wykorzystanie MSR/
MSSF w spoétkach notowanych spowodowaly, ze w najwigkszych podmiotach
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gospodarczych standardem stalo si¢ bardziej ztozone spojrzenie na wynik finan-
sowy. Coraz wazniejsze stawaly sie skutki wyceny bilansowej, ktére obok wyni-
kow zrealizowanych transakeji stanowig element kosztéw i przychodow.

Po wejsciu Polski do Unii Europejskiej spotki notowane na aktywnych ryn-
kach zostaly zobowigzane do stosowania MSR/MSSF przy sporzadzaniu skonso-
lidowanych sprawozdan finansowych. Polska ustawa o rachunkowosci formalnie
nie wprowadzita obowigzku raportowania calkowitych dochodéw, lecz spotki
stosujace MSR/MSSF zaczely rownolegle prezentowa¢ rachunek zyskow i strat
i sporzadza¢ sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

W polskiej praktyce doprowadzilo to do istnienia réwnolegle dwoch rapor-
tow (Gierusz, 2010):

+ klasycznego rachunku zyskow i strat (wedlug ustawy o rachunkowosci),
+ sprawozdania z calkowitych dochodéw (wedtug MSSF).

W literaturze zwraca si¢ uwage, ze rdznice te stanowily wyzwanie dla po-
réwnywalno$ci sprawozdan i zrozumienia rezultatu finansowego przez rodzime
srodowisko analitykow i inwestoréw (Remlein, 2014; Sawicki, 2016).

W kolejnych latach polskie regulacje:

« stale rozwijaly szczeg6lowe wytyczne dotyczace klasyfikacji kosztow i przy-
chodow,

 coraz silniej akcentowaly zasade¢ ostroznosci,

« harmonizowaly zasady wyceny aktywow i zobowigzan z dyrektywami UE
(np. wprowadzajac warto$¢ godziwg jako kategorie wyceny).

Obecnie w pelnym ukfadzie rachunku zyskéw i strat wyrdznia sie kilka
podstawowych pozioméw wyniku finansowego, ktére odzwierciedlajg kolejne
obszary dzialalnosci jednostki (Ustawa, 1994, zalacznik 1):

o wynik ze sprzedazy,

« wynik z dzialalnosci operacyjne;j,
« wynik brutto,

« wynik netto.

Wielostopniowa struktura rachunku zyskéw i strat umozliwia ocene efektyw-
nosci dzialalnosci jednostki w réznych obszarach, analize zrodel powstawania
wyniku finansowego i identyfikacje czynnikow ksztaltujacych rentownos¢. Spra-
wozdanie to moze tez stanowic zZrédto informacji dla inwestoréw, wierzycieli i in-
nych interesariuszy oraz wspiera¢ proces podejmowania decyzji ekonomicznych.

Struktura i zakres informacyjny rachunku zyskéw i strat w polskim prawie
bilansowym s3 zréznicowane w zaleznosci od kategorii jednostki, co znajdu-
je normatywne odzwierciedlenie w zalgcznikach do ustawy o rachunkowosci.
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Zakres prezentowanych informacji w rachunku zyskéw i strat powinien by¢
determinowany zaréwno potrzebami uzytkownikéw sprawozdan finansowych,
jak i relacja koszt-korzys¢ sporzadzania informacji (np. Masztalerz, 2010).

Rachunek zyskéw i strat przygotowywany przez jednostki inne niz mikro i mate
(Ustawa, 1994, zalacznik 1) stanowi najbardziej rozbudowany model prezentacyjny.
Przewiduje on dwa warianty sporzadzania — poréwnawczy i kalkulacyjny - oraz
szczegdlowa dezagregacje przychoddw i kosztow, co umozliwia identyfikacje wyni-
ku ze sprzedazy, wyniku z dzialalnosci operacyjnej, wyniku brutto i wyniku netto.

W ujeciu teoretycznym struktura ta realizuje funkcje informacyjna poprzez
umozliwienie analizy rentowno$ci na réznych poziomach dziatalnosci oraz ocene
wplywu zdarzen operacyjnych i finansowych na wynik koncowy (Gad, 2014).
W badaniach wskazuje sie, ze wigksza szczegdtowos¢ rachunku zyskéw i strat
zwigksza jego uzytecznos¢ decyzyjna, zwlaszcza dla inwestorow i kredytodawcow.

Zalgcznik nr 5 do ustawy o rachunkowosci (Ustawa, 1994), wprowadzony
ustawg z dnia 23 lipca 2015 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci oraz niektorych
innych ustaw (Ustawa, 2015), ustanowit uproszczong strukture rachunku zyskow
istrat dla jednostek matych. Regulacja ta stanowifa implementacje postanowien dy-
rektywy 2013/34/UE (Dyrektywa, 2013), ktorej celem bylo ograniczenie obcigzen
administracyjnych dla sektora MSP (Bereznicka i Blazyriska, 2016; Chluska, 2016).

W poréwnaniu z zalacznikiem nr 1 zakres informacyjny rachunku zyskéw
i strat jednostek matych zmniejszyl sie przez agregacje wybranych pozycji przy-
chodéw i kosztow oraz ograniczenie poziomu szczegélowosci prezentacji. Za-
chowano jednak podstawowe kategorie wyniku (brutto i netto), co zapewnia
minimalny zakres informacji o efektywnosci dzialalnosci.

Zastosowane uproszczenia zmniejszaja porownywalnos¢ sprawozdan, lecz
jednocze$nie sg uzasadnione skalg dzialalnosci i ograniczonym kregiem uzyt-
kownikdéw informacji finansowej w sektorze jednostek matych (Chluska, 2016;
Wielgorska-Leszczynska i Zakrzewska, 2023).

Regulacje dotyczace jednostek mikro zostaly wprowadzone ustawg z dnia
11 lipca 2014 r. (Ustawa, 2014), ktéra weszla w zycie 5 wrzesnia 2014 r. i usta-
nowila zalacznik nr 4 do ustawy o rachunkowosci. Byt to pierwszy przypadek
wyodrebnienia w polskim prawie bilansowym osobnego, silnie uproszczonego
modelu sprawozdania finansowego dla najmniejszych podmiotow.

Rachunek zyskow i strat jednostki mikro ma charakter wysoce syntetyczny.
Obejmuje jedynie podstawowe grupy przychodéw i kosztow, bez szczegdtowego
wyodrebniania wynikéw czastkowych w takim zakresie, jaki obowigzuje w mo-
delu dla jednostek duzych. Ograniczona struktura ma zapewnic przejrzysto$c
i redukcje kosztow sprawozdawczych (Chluska, 2016).

W badaniach nad implementacja dyrektywy 2013/34/UE (Dyrektywa,
2013) wskazuje sie, ze uproszczenia dla jednostek mikro prowadzg do istotne-
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go zmniejszenia zakresu ujawnien, co moze ogranicza¢ przydatnos¢ analityczng
sprawozdan, lecz réwnoczesnie zwigksza ich adekwatno$¢ do potrzeb wtasci-
cieli-zarzadzajacych (Bereznicka i Blazynska, 2016; Wielgdrska-Leszczynska
i Zakrzewska, 2023).

W odniesieniu do rachunku zyskéw i strat jednostek duzych mozna wskazac,
ze uproszczone modele dla mikro i matych jednostek rdznig sie przede wszystkim:

« stopniem szczegdtowosci prezentacji danych,
« zakresem wyodrebnienia wynikow czastkowych,
« poziomem dezagregacji przychoddw i kosztéw operacyjnych i finansowych.

O ile model dla jednostek duzych realizuje szeroka funkcje¢ informacyjna
wobec zréznicowanego grona interesariuszy, o tyle modele uproszczone maja
charakter pragmatyczny i proporcjonalny do skali dziatalnosci (Maszczak, 2011).
Zroéznicowanie to stanowi kompromis miedzy zasada rzetelnego i jasnego obrazu
a potrzeba redukcji obcigzen administracyjnych (Szychta, 2011).

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci zapoczatkowaly rozwoj ujecia
wyniku finansowego z uwzglednieniem szerokiego spojrzenia na zmiany kapitatu
wlasnego juz wlatach 80.190. XX w. W pierwotnych wersjach MSR 1 okre$lono:

» obowigzek prezentacji rachunku zyskow i strat,

« opcjonalno$¢ przedstawienia sprawozdania z catkowitych dochodéw w przy-
padku, gdy jednostka prezentowata w tym samym sprawozdaniu inne kate-
gorie wplywajace na kapital wlasny poza wynikiem netto.

Przetom nastapil w 2007 r., kiedy to MSR 1 zostal znowelizowany i dopre-
cyzowany. Zmiany mialy na celu:

« wyeliminowanie niejednorodnosci prezentacji w réznych jednostkach,

» zwigkszenie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych,

« wskazanie obowigzkowych elementéw prezentowanych w rachunku wyni-
kow i w rachunku catkowitych dochodéw.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zgodnie z regulacjami MSR 1 moze
by¢ sporzadzane w dwoch alternatywnych formach (MSR 1, pkt 81A-81B). Stan-
dard dopuszcza bowiem prezentacje danych dotyczacych catkowitych dochodéw
(MSR 1, pkt 10-10A):

+ wjednym sprawozdaniu podzielonym na odpowiednie sekcje,
« wdwoch odrebnych sprawozdaniach.

Wybdr sposobu ujecia pozostaje w gestii jednostki przygotowujacej sprawoz-
danie finansowe. W przypadku sporzadzenia jednego sprawozdania z zyskéw
lub strat oraz innych calkowitych dochodéw wymagane jest wyodrebnienie
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dwdch czgsci. W pierwszej kolejnosci prezentowana jest sekcja zyskow lub strat,
obejmujaca elementy tradycyjnego rachunku zyskow i strat, ktore bezposrednio
ksztaltujg wynik finansowy okresu. Nastepnie przedstawiana jest druga sekcja,
obejmujaca inne catkowite dochody (Poniatowska i Réwinska-Kral, 2024).

Zgodnie z pkt 81A MSR 1 - niezaleznie od przyjetej formy prezentacji —
sprawozdanie powinno zawiera¢ informacje dotyczace:

« sktadnikow zyskow lub strat,

+ sktadnikoéw innych calkowitych dochodoéw,

» catkowitych dochodéw, stanowiacych sume zyskéw lub strat oraz innych
catkowitych dochodow.

Jak wskazano powyzej, jednostka moze réwniez zdecydowac si¢ na prezenta-
cje informacji o wynikach cato$ciowych w postaci dwdch odrebnych sprawozdan,
tj. sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z calkowitych dochodéw.
W takim przypadku sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzane jest po
sprawozdaniu z zyskow lub strat i rozpoczyna sie od prezentacji wielkosci zysku
lub straty, uprzednio ustalonej i zaprezentowanej w rachunku zyskow i strat
(Czajor i in., 2019; Poniatowska i Rowinska-Kral, 2024).

Niezaleznie od przyjetego wariantu prezentacyjnego regulacje MSR 1 nakta-
daja obowiazek podzialu zar6wno zyskéw lub strat, jak i catkowitych dochodéw
oraz przypisania ich do udzialéw niekontrolujacych i do wtascicieli jednostki
dominujacej (MSR 1, pkt 81B). Wymodg ten ma na celu zapewnienie przejrzy-
stosci informacji o strukturze wlasnosciowej i rozkladzie efektow dziatalnosci
pomiedzy poszczegélne grupy interesariuszy. Ogolng strukture charakteryzo-
wanego sprawozdania przedstawia tabela 3.1.

Tabela 3.1. Struktura sprawozdania z calkowitych dochodow

Wariant 1 - jedno sprawozdanie Wariant 2 - dwa sprawozdania

Sprawozdanie z caltkowitych dochodow I. Rachunek zyskow i strat

o przypisane do udzialéw niekontrolujacych

1. Wynik finansowy « przypisane do wlascicieli jednostki dominujacej

« przypisane do udzialéw niekontrolujacych II. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

o przypisane do wlascicieli jednostki dominujacej | 1. Zysk lub strata

2. Inne catkowite dochody 2. Inne catkowite dochody
3. Catkowite dochody (suma czesci 112) 3. Suma catkowitych dochodéw
o przypisane do udzialéw niekontrolujacych o przypisanych do udzialéw niekontrolujacych

« przypisane do wlascicieli jednostki dominujgcej | « przypisanych do whacicieli jednostki dominu-
jacej

Zrédlo: Réwinska (2013b, s. 146).
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Zaleta takiej prezentacji informacji o dochodzie catkowitym jest przede
wszystkim wyrazne rozdzielenie sprawozdania na dwie czesci i wydzielenie sekcji
innych calkowitych dochodéw, w ktorej ujmowane sg przychody i koszty rozli-
czane bezposrednio w kapitale wlasnym. Jednoczesnie konstrukcja sprawozdania
z wyniku i innych catkowitych dochodéw - okreslona w MSR 1 i pozostawiajaca
jednostkom znaczng swobode w zakresie sposobu prezentacji poszczegolnych
kategorii dochodéw - nie jest pozbawiona ograniczen. Brak jednolitego wzorca
tego sprawozdania i wymdg ujawniania jedynie minimalnego zakresu informa-
cji sprawiaja, ze w praktyce sporzadzane sprawozdania mogg r6znic si¢ miedzy
soba pod wzgledem zakresu i poziomu szczegélowosci prezentowanych danych.
W konsekwencji zmniejsza to ich poréwnywalnos¢ oraz utrudnia prowadzenie
analiz i formulowanie wnioskow interpretacyjnych (Poniatowska i Rowinska-
Kral, 2024).

W kolejnych latach zasady prezentacji calkowitych dochodéw zmieniaty sie
m.in. przez:

+ doprecyzowanie pozycji kwalifikowanych do innych catkowitych dochodéw
(np. skutki zabezpieczen, zmiany w wycenie instrumentéw finansowych),

« ograniczenie tzw. recyklingu — przenoszenia pozycji z innych catkowitych
dochodéw do wyniku netto,

» wskazywanie ujawnien uzupelniajacych elementy rachunku catkowitych
dochodow.

Problematyka klasyfikacji pozycji miedzy wynikiem netto a innymi catko-
witymi dochodami byla intensywnie dyskutowana w literaturze (np. Barth i in.,
2008; Bek-Gaik, 2013; Black, 2016; Chluska 2016; Czajor i in., 2019; Detzen,
2016; Du i Whittington, 2024; Durocher i in., 2024; Laux i Leuz, 2009; Sajnog
i Sosnowski, 2018; Wielgdrska-Leszczynska i Zakrzewska, 2023), gdyz miala
istotne konsekwencje dla oceny trwalosci wyniku netto.

W 2024 r. zostal uchwalony nowy standard: Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 18 ,,Prezentacja i ujawnianie informacji w spra-
wozdaniach finansowych” (MSSF 18), ktéry docelowo zastapi MSR 1 (bedzie miat
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych za 2027 r.). Standard
ten:

« wprowadza obowiazek prezentacji okreslonych kategorii w rachunku wy-
nikéw,

» wyodrebnia pojecie wyniku operacyjnego,

« zwieksza sp6jnos$¢ miedzy rachunkiem wynikéw, rachunkiem przeplywéw
pienie¢znych i bilansowym,

» doprecyzowuje zasady prezentowania kategorii poza wynikiem netto, w tym
innych catkowitych dochodéw.
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MSSF 18 ma znaczenie systemowe dla sposobu prezentacji wyniku i uszcze-
gotawia relacje innych calkowitych dochodéw z pozostatymi elementami spra-
wozdania.

Zastgpienie standardu MSR 1 przez MSSF 18 stanowi odpowiedz na rosngce
zapotrzebowanie inwestoréw na wyzszej jakosci, bardziej przejrzyste i poréw-
nywalne informacje dotyczace wynikéw finansowych jednostek gospodarczych.
W kontekscie ewolucji globalnych wymogdéw informacyjnych - obejmujacych
m.in. ujawnienia zwigzane z czynnikami ESG, skutkami zmian klimatycznych dla
sytuacji finansowej przedsiebiorstw i wdrazaniem II filaru inicjatywy BEPS (Base
Erosion and Profit Shifting) — nowe regulacje w zakresie prezentacji dochodu
catkowitego wpisuja si¢ w szersze zjawisko dazenia do zwiekszenia spojnosci
miedzy sprawozdawczo$cig finansowg a innymi Zrédlami informacji ujawnia-
nych przez przedsigbiorstwa. Implementacja MSSF 18 stanowi zatem istotny
etap transformacji sprawozdawczo$ci korporacyjnej, majacy na celu lepsze do-
stosowanie struktury i tresci sprawozdan do oczekiwan interesariuszy (Remlein
i Rowinska-Kral, 2025).

MSSF 18 wprowadza wymogi prezentowania bardziej szczegdtowych infor-
macji niz obowigzujacy MSR 1. W kontekscie dochodu catkowitego nowy stan-
dard wprowadza np. obowigzkowy podziat kategorii wynikowych (przychodéw
i kosztéw) na trzy gtéwne grupy (Remlein i Rowinska-Kral, 2025):

« kategorie operacyjne, do ktorych zalicza si¢ przychody i koszty operacyjne
dotyczace podstawowej dziatalno$ci podmiotu oraz takie przychody i koszty,
ktére nie moga by¢ przypisane do inwestycyjnych lub finansowych (bez
wzgledu na to, czy te przychody i koszty maja charakter incydentalny, czy
nietypowy) (MSSF 18, pkt 52),

« kategorie inwestycyjne, ktdre obejmujg przychody i koszty pochodzace
z inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsigwzigcia, a takze
przychody i koszty wynikajace ze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
oraz z aktywow, ktére generuja korzysci niezaleznie od innych zasobéw
jednostki (np. czynsze z nieruchomosci inwestycyjnej) (MSSF 18, pkt 53),

+ kategorie finansowe dotyczace transakcji, ktorych celem jest pozyskanie
srodkéw finansowych; sg to przychody i koszty z zobowigzan finansowych,
takich jak kredyty bankowe i obligacje (np. odsetki, zmiana stép procento-
wych), a takze koszty odsetek od wszelkich innych zobowigzan, np. z tytutu
leasingu (MSSF 18, pkt 59-60).

Ponadto MSSF 18 wymaga od jednostek gospodarczych prezentacji w ra-
chunku zyskow i strat obok zysku lub straty nowych pozycji: zysku operacyjnego
(straty operacyjnej) oraz zysku (straty) brutto przed finansowaniem (jest to wy-
nik uwzgledniajacy kategorie operacyjne i inwestycyjne) (MSSF 18, pkt 69-71).
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Wprowadzenie zmienionej struktury rachunku zyskow i strat niewatpliwie
rozszerza zakres informacji obowigzkowo ujawnianych w sprawozdaniu, co
zwigksza mozliwosci jego wykorzystania w analizie finansowej. Zapewnia niewat-
pliwie inwestorom spdjny punkt wyjscia do analizy wynikow spotek i utatwia ich
poréwnywanie. Na uwage zastuguje rowniez fakt, ze wprowadzenie klasyfikacji
kategorii wynikowych na zwigzane z dzialalnosciami operacyjna, inwestycyjna
i finansowg przyczynilo sie do wigkszej spojnosci w prezentacji segmentdéw
dzialalnosci w rachunku zyskoéw i strat oraz w sprawozdaniu z przeplywow pie-
nieznych. Zdefiniowane w MSR 7 rodzaje dzialalnosci (na potrzeby rachunku
przeplywow pienieznych; MSR 7, pkt 10-17) w istocie generalnie pokrywaja si¢
z kategoriami wynikowymi wprowadzonymi w MSSF 18.

W nowym MSSF 18 utrzymana zostala kategoria innych catkowitych do-
chodéw, obejmujaca skutki wyceny rozliczane z kapitalem wlasnym. W tym
zakresie wprowadzono m.in. bardziej szczegétowe zasady dotyczace mozliwosci
przeklasyfikowania innych catkowitych dochodéw. Potozono takze wigkszy
nacisk na koniecznos¢ wyjasnienia wptywu innych catkowitych dochodéw na
przyszte wyniki jednostki (Remlein i Rowinska-Kral, 2025).

W tabeli 3.2 zestawiono wyniki poréwnania (réznice) rozwigzan zawartych
w MSR 11 MSSF 18.

Tabela 3.2. Réznice miedzy MSR 1 i MSSF 18 w zakresie prezentacji kategorii
dochodu calkowitego

Kryterium

MSR 1

MSSF 18

Zakres informacji

Duza swoboda w zakresie sposobu pre-
zentacji kategorii ksztaltujacych dochéd
catkowity

Wieksza precyzja i szczegétowosé w kon-
tekécie kategorii wymagajacych prezen-
tacji

Kategorie wyniku
prezentowane
w sprawozdaniu

Zysk lub strata netto z dziatalnosci ope-
racyjnej i pozostatej dziatalnosci

Zysk operacyjny, zysk przed finansowa-
niem i opodatkowaniem, zysk netto

Podejécie do pre-
zentacji informa-
¢ji wynikowych

Koniecznos¢ wyodrebnienia pozycji
wynikowych dotyczacych dziatalnosci
kontynuowanej oraz zaniechanej

Dodatkowa klasyfikacja kategorii wyni-
kowych (operacyjnych, inwestycyjnych,
finansowych) oraz wodrebnienie katego-
rii: podatek dochodowy oraz dziatalnoé¢
zaniechana

Podejscie do
prezentacji infor-
magji o innych
calkowitych
dochodach

Uwzglednienie podziatu innych catkowi-
tych dochodéw na te, ktére w kolejnych
okresach zostang przeklasyfikowane do
wyniku oraz ktore nie zostang przekla-
syfikowane do wyniku

Bardziej szczegotowe zasady przeklasyfi-
kowania innych catkowitych dochodéw.
Koniecznos$¢ wyjasnienia wptywu innych
calkowitych dochodéw na przyszte wy-
niki

Ocena rozwigzan

Problemy z poréwnywalnoscig sprawoz-
dan, mozliwo$¢ stosowania roéznych prak-
tyk w prezentacji sprawozdan finansowych

Wieksza przejrzystos¢ i jednolitos¢ roz-
wigzan w zakresie prezentacji informacji

Zrédlo: Remlein i Rowinska-Kral (2025, s. 172).
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3.3. Prezentacja wynikow a kryteria jakoSciowe
sprawozdan finansowych

Raportowanie wyniku finansowego i dochodu catkowitego znajduje si¢ na sty-
ku dwoch fundamentalnych wartosci: realizacji zasady true and fair view oraz
uzytecznos$ci informacji dla interesariuszy. Ekspansja wyceny w warto$ci go-
dziwej i rozwoj koncepcji dochodu calkowitego zwiekszaja zakres informacji
o zmianach wartos$ci ekonomicznej jednostki, lecz jednocze$nie wprowadzaja
do sprawozdawczosci finansowej element subiektywizmu i szacunkowosci.

Wykorzystywanie wartosci godziwej do wyceny w rachunkowosci, szczegol-
nie widoczne od konca XX w., doprowadzilo do istotnej zmiany podejscia do
pomiaru wynikéw. W literaturze miedzynarodowej podkresla si¢ ambiwalentny
charakter warto$ci godziwej: z jednej strony zwigksza ona aktualnos¢ informacji
sprawozdawczej, z drugiej — wprowadza szacunki i element subiektywizmu (Hitz,
2007; Laux i Leuz, 2009; Penman, 2007). Ujawniane w sprawozdaniu dokonania
jednostki (wynik finansowy i dochéd catkowity) maja charakter potencjalny
i zalezny od przyjetych zalozen wyceny (Réwinska, 2013a). Pojawia si¢ zatem
pytanie o granice dopuszczalnego poziomu hipotetyczno$ci uwzglednianej w wy-
niku finansowym i dochodzie catkowitym. Wprowadzenie wyceny w wartosci
godziwej (w szerokim zakresie, zwlaszcza w regulacjach MSR/MSSF) prowadzi
do odzwierciedlania w wyniku skutkéw zdarzen o charakterze szacunkowym,
co ostabia obiektywny charakter informacji finansowej (Rowinska, 2016a).

Jak wskazano wcze$niej (pkt 3.1), w klasycznym ujeciu rachunkowosci wynik
finansowy byl kategoria oparta na zrealizowanych transakcjach, ktore podlega-
ty ewidencji i rozliczeniu zgodnie z zasadg memoriatu i wspdétmiernosci. Tak
uksztaltowany wynik charakteryzowat sie wzglednie wysokim poziomem obiek-
tywizmu, sprawdzalnosci i wiarygodno$ci. Wprowadzenie wyceny w wartosci
godziwej zmienito ten paradygmat, wlaczajac do kategorii wynikowych skutki
zdarzen, ktére nie maja charakteru transakcyjnego, lecz wynikajg z przeszaco-
wania wartosci aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy. W tym kontekscie
warto$¢ godziwa stanowi kategorie o charakterze w istocie wirtualnym (hi-
potetycznym) - jest to warto$¢ ustalana na okreslony moment, najczesciej na
dzien bilansowy, przy zalozeniu hipotetycznej transakeji rynkowej (Rowinska
i Zadora, 2012). Wartos¢ ta nie odpowiada rzeczywistej cenie, jaka jednostka
uzyska w przysztosci w wyniku sprzedazy danego skfadnika aktywéw. Cho¢
warto$¢ godziwa ma odzwierciedla¢ aktualng wartos¢ ekonomiczng aktywow,
jej ustalenie opiera si¢ czesto na modelach wyceny i zalozeniach, co ogranicza
jej neutralno$¢ i zwieksza ryzyko bledu (Barth, 2014). W konsekwencji trudno
uznad, ze prezentowana warto$¢ wiernie oddaje rzeczywistos¢ gospodarcza.
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Zasadniczy problem zastosowania modelu wyceny w warto$ci godziwej po-
lega na tym, Ze skutki tej wyceny s3 ujmowane w sprawozdaniu finansowym jako
elementy wyniku - albo w wyniku finansowym netto, albo w innych catkowitych
dochodach. Oznacza to, ze zaréwno wynik finansowy, jak i dochéd catkowity
obejmuja obok efektow zrealizowanych transakeji takze skutki niezrealizowanych
zmian wartosci (przeszacowan) (Réwinska, 2016a). Tym samym dochodzi do
polaczenia w jednej kategorii ekonomicznej dwéch jakosciowo odmiennych
typow zdarzen: zdarzen rzeczywistych i zdarzen o charakterze szacunkowym.
Takie rozwigzanie zwigksza zmienno$¢ wyniku i utrudnia jego interpretacje
przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych (Laux, Leuz, 2009), pozostaje
tez w sprzecznosci z klasycznymi kanonami rachunkowosci, w szczegolnosci
z zasadg ostroznosci i zasadg realizacji (Roéwinska, 2016a; Stojilkovi¢, 2011).
Whaczenie niezrealizowanych zyskéw do wyniku moze bowiem prowadzi¢ do
prezentacji dochodu, ktéry nie ma odzwierciedlenia w rzeczywistych przeply-
wach ekonomicznych.

Obecna konstrukeja rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowi-
tych dochodéw nie pozwala na jednoznaczne rozdzielenie:

« wynikéw dzialalnosci operacyjnej (zrealizowanych),
+ skutkéw zmian wartosci (niezrealizowanych).

W rezultacie uzytkownik sprawozdania finansowego nie moze jednoznacznie
oceni¢, jaka cze$¢ wyniku ma charakter trwaly i powtarzalny, a jaka jest konse-
kwencja przejsciowych zmian warto$ci aktywow.

Mozna zatem sformulowac¢ wniosek, ze wiaczenie skutkow wyceny w warto-
$ci godziwej do wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw prowadzi
do rozmycia ekonomicznego sensu tych kategorii, a tym samym ogranicza ich
uzytecznos¢ analityczng i interpretacyjna.

Z samej istoty rachunkowosci wynika jej podporzadkowanie zasadzie true
and fair view. Zasada ta stanowi fundament sprawozdawczosci finansowe;j. Zgod-
nie z nig sprawozdanie finansowe powinno wiernie i rzetelnie przedstawia¢
sytuacje majatkows, finansowg i wynik finansowy jednostki. Pomimo zmian
w Zalozeniach koncepcyjnych MSSF w 2010 r. (Conceptual Framework for Fi-
nancial Reporting, 2018), w ktorych jako nadrzedna ceche informacji wskazano
uzytecznos¢, nie oznacza to odejscia od wymogu rzetelnej prezentacji (Réwinska,
2016b). Opisuja ja bowiem m.in. cechy: kompletnosci, neutralnosci i braku
bledéw (Barth, 2014). W praktyce wspolczesnej sprawozdawczosci finansowej
pojawia sie zatem istotny problem: czy rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodéw rzeczywiscie spelniajg te zasade?

Wlaczenie do wyniku finansowego i innych calkowitych dochodéw skutkéw
wyceny bilansowej (w tym wartosci szacunkowych), ktore nie sg rezultatem
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faktycznie zrealizowanych transakcji, prowadzi do sytuacji, w ktorej prezento-
wany wynik:

« zawiera elementy o charakterze hipotetycznym,

« opiera si¢ na szacunkach i modelach wyceny,

« moze nie odzwierciedla¢ rzeczywistej zdolnosci jednostki do generowania
przeplywow pienieznych.

Rzetelnos$¢ i wiarygodnos$¢ informacji finansowej sa kluczowe z punktu
widzenia zaufania do sprawozdawczosci i do wyniku prezentujacego dokonania
jednostki (Sniezek i Wiatr, 2020). Tymczasem rosngcy udzial wartosci godziwej
utrudnia weryfikacje informacji wynikowych i ich poréwnywalnos¢ (Kutera
i Surdykowska, 2009; Réwinska, 2013b).

Wprowadzenie do rachunku wynikéw skutkéw wirtualnych transakcji pod-
waza tradycyjne rozumienie wiarygodnosci informacji rachunkowej, a wynik
finansowy czy dochodd calkowity przestaje by¢ jednoznaczng miarg efektywnosci
dziafalnosci jednostki, zawiera bowiem zaréwno wyniki dziatalnosci, jak i skutki
zmian warto$ci (Réwinska, 2016b).

W konsekwencji mozna wskazac, ze ze wzgledu na uznaniowos$¢ wyceny i na
mozliwos¢ wyboru modelu wyceny (w wielu przypadkach) zasada true and fair view
jest czesciowo naruszona, a neutralnos¢ i sprawdzalnos¢ informacji sa ograniczone.

Wiarygodnos¢ i rzetelno$¢ informacji wynikajg takze z zalozen koncep-
cyjnych MSSE, ktore wskazujg podstawowa ceche informacji — uzytecznos¢,
opisywang jako przydatnos¢ i wierng prezentacje. Przydatnos¢ wiaze sie z war-
toscig prognostyczng i potwierdzajaca informacji (Dechow i in., 2010), w tym
informacji o dokonaniach jednostki. Jednoczesnie nie jest mozliwe stworzenie
sprawozdania finansowego w pelni dostosowanego do potrzeb wszystkich grup
interesariuszy. Przydatno$¢ ma charakter subiektywny, zindywidualizowany -
zalezy od potrzeb i percepcji konkretnych odbiorcéw. Co wigcej, nie istnieje
uniwersalny zestaw informacji przydatnych dla wszystkich uzytkownikéw (Azar
iin., 2019; Cascino i in., 2021; Rowinska 2016b).

W kontekscie rachunku zyskow i strat oraz dochodu catkowitego pojawia
sie ponadto fundamentalny problem braku petnej realizacji cechy poréwnywal-
nosci. Regulacje rachunkowosci (Ustawa, 1994; MSR/MSSF) umozliwiaja rézne
podejscia do ujmowania skutkéw wyceny (jako koszt, przychody, inne catkowite
dochody), co w rezultacie powoduje, Ze dane finansowe s trudno poréwny-
walne migdzy jednostkami, tym samym problematyczna jest tez interpretacja
wyniku finansowego czy dochodu catkowitego (Ciecholewska i Gierusz, 2018;
Réwinska, 2016b). Laczenie w jednej kategorii wynikowej skutkéw transakeji
zrealizowanych i niezrealizowanych utrudnia uzytkownikom wlasciwg inter-
pretacje dokonan jednostki oraz oceng ich jakosci.
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Analiza jakosci informacji finansowej, w tym szczegélnie wyniku finanso-
wego i dochodu calkowitego, nie moze abstrahowac¢ od zalozen teorii agencji,
ktéra stanowi jedno z kluczowych podej$¢ wyjasniajacych funkcjonowanie
wspolczesnych systemoéw rachunkowosci. Teoria ta wskazuje na fundamentalny
problem asymetrii informacji pomiedzy wlascicielami kapitatu (pryncypala-
mi) a zarzadzajacymi (agentami), wynikajacy z rozdzielenia funkcji wlasnosci
i kontroli.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej oznacza to, ze menedzerowie dys-
ponuja szerszym zakresem informacji niz inwestorzy, a jednoczesnie maja moz-
liwos¢ wplywania na sposob ich prezentacji. Rachunkowos¢ staje si¢ w takich
warunkach narzedziem wykorzystywanym nie tylko do wiernego odwzorowania
rzeczywisto$ci gospodarczej, lecz takze do ksztaltowania jej obrazu przez stoso-
wanie okreslonych rozwigzan polityki rachunkowosci.

W tym kontekscie szczegdlnego znaczenia nabiera konstrukcja rachunku
zyskow i strat oraz sprawozdania z calkowitych dochodéw. Mozliwos¢ klasy-
fikowania okreslonych kategorii do wyniku netto lub do innych catkowitych
dochoddéw stwarza pole do dziatan o charakterze uznaniowym. Klasyfikacja
sktadnikéw dochodu wptywa na percepcje jakosci wyniku przez inwestordw,
co oznacza, ze decyzje prezentacyjne moga mie¢ bezposrednie konsekwencje
rynkowe. Przykladowo menedzerowie moga wykorzystywa¢ kategorie innych
catkowitych dochodéw jako bufor dla wynikéw finansowych, przenoszac do niej
bardziej zmienne lub trudne do interpretacji skladniki dochodu, aby stabilizowa¢
wynik netto (Chambers i in., 2007; Kanagaretnam i in., 2009).

Z perspektywy teorii agencji szczegélnie istotny jest fakt, ze wybdr metod
wyceny i klasyfikacji pozycji do wyniku finansowego lub innych catkowitych
dochoddéw wplywa na wskazniki finansowe, ktdre czesto stanowig podstawe
oceny efektywnosci menedzeréw i systemow wynagradzania. Jako$¢ wyniku
finansowego jest $ciSle powigzana z poziomem uznaniowos$ci w rachunkowo-
$ci, a im wiekszy zakres szacunkdw i wyceny w wartosci godziwej, tym wieksze
mozliwo$ci manipulowania wynikiem (Dechow i in., 2010; Gad, 2014; Maszczak,
2011). W tym kontekscie szczegdlne znaczenie ma rozwdj wyceny w wartosci
godziwej, ktdra to wycena zwigksza podatnos¢ sprawozdawczosci finansowej na
subiektywne zalozenia i zalezno$¢ od modeli wyceny (Remlein, 2014; Rowinska,
2016b). W konsekwencji menedzerowie uzyskuja wieksza swobode w ksztatto-
waniu wyniku finansowego przez dobdr parametréw wyceny, co moze prowadzi¢
do ograniczenia wiarygodnosci informacji finansowe;j.

Istotnym aspektem jest takze relacja migdzy uzytecznos$cia informacji a jej
wiarygodnosciag. W warunkach asymetrii informacji menedzerowie moga
prezentowa¢ dane, ktore sg formalnie zgodne z regulacjami prawa, lecz nieko-
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niecznie w pelni neutralne. Informacje ujawniane w sprawozdaniu finansowym
moga by¢ bowiem dostosowywane do intereséow jednostki, co prowadzi do
sytuacji, w ktorej ich przydatnos¢ dla inwestoréw jest ograniczona (Rowinska,
2016a).

Z perspektywy inwestoréw kluczowe znaczenie ma zdolnos$¢ do odréznie-
nia wynikéw o charakterze trwalym od wynikéw o charakterze przejsciowym.
Jednakze obecna struktura rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z cal-
kowitych dochodéw nie zawsze umozliwia jednoznaczne rozrdznienie tych
kategorii. Brak spojnych kryteriéw klasyfikacji pozycji do wyniku netto lub
innych catkowitych dochodéw prowadzi do obnizenia poréwnywalnosci spra-
wozdan finansowych i zwigksza ryzyko blednej interpretacji danych (Goncharov
i Hodgson, 2011).

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage na aspekt czasowy asymetrii infor-
macji. Sprawozdania finansowe prezentuja dane historyczne lub oparte na
szacunkach dokonanych na moment bilansowy, co oznacza, Ze w momencie
ich publikacji moga one nie odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji ekonomicznej
jednostki.

W konsekwencji mozna stwierdzi¢, ze w $wietle teorii agencji rachunek
zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodow:

 niesg w pelni neutralnym odzwierciedleniem rzeczywistosci ekonomiczne;j,
« podlegaja wpltywowi decyzji zarzadczych,

« moga by¢ wykorzystywane jako narzedzie zarzadzania wynikiem,

« nie zawsze zapewniajg pelng przydatnos¢ informacyjng dla inwestoréw.

Ostatecznie prowadzi to do wniosku, Ze asymetria informacji i uznaniowo$¢
w rachunkowosci stanowig istotne ograniczenia w zapewnieniu wysokiej jakosci
informacji finansowej, w szczegolnosci jej wiarygodnosci, porownywalnosci
i neutralnosci. W tym kontekscie rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie
z calkowitych dochoddéw nie powinny by¢ postrzegane jako w pelni obiek-
tywne mierniki efektywno$ci dziatalnosci jednostki. Ich interpretacja wymaga
uwzglednienia uwarunkowan instytucjonalnych i potencjalnych motywacji za-
rzadzajacych.

3.4. Propozycja prezentacji i ujawniania informacji
o wynikach - rekomendacje rozwigzan

Niedostateczna przejrzystos¢ prezentacji wynikow dziatalnosci jednostki zwigk-
sza ryzyko blednej interpretacji informacji zawartych w sprawozdaniu finanso-
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wym. Niewatpliwie zasadna jest zmiana struktury zaréwno rachunku zyskéw
i strat sporzadzanego na podstawie przepiséw ustawy o rachunkowosci, jak
i sprawozdania z calkowitych dochodéw przygotowywanego zgodnie z regula-
cjami MSR/MSSE. Zmiana ta moglaby przyczynic sie nie tylko do zwigkszenia
czytelnodci prezentowanych danych, lecz takze do trafniejszej oceny sytuacji
finansowej jednostki gospodarczej.

Za szczegolnie istotne nalezy uzna¢ wyrazne rozdzielenie kategorii wyniko-
wych na dwie zasadnicze grupy (Réwinska, 2016¢):

» przychody i koszty odnoszace si¢ do transakcji zrealizowanych, obejmujace
efekty zaréwno biezacej dzialalnosci operacyjnej, jak i zdarzen incydental-
nych (np. sprzedazy aktywow trwatych),

« przychody i koszty wynikajgce z tzw. transakcji wirtualnych, tj. skutkow
wyceny bilansowe;j.

Takie ujecie pozwolitoby na wyodrebnienie wyniku osiagnietego na transak-
cjach rzeczywiscie zrealizowanych, ktéry w wigkszym stopniu odzwierciedlatby
biezacg sytuacje finansowg jednostki. Jednocze$nie odrebna prezentacja skutkow
wyceny bilansowej umozliwilaby lepsze zrozumienie wptywu przyjetych zasad
polityki rachunkowosci, w tym polityki zarzadzania wynikiem, na ksztaltowanie
raportowanych wielkosci finansowych. W konsekwencji zwigkszytoby to przej-
rzysto$¢ sprawozdania i ulatwilo interpretacje poszczegdlnych kategorii wyni-
kowych. Warto zatem zaproponowac spojrzenie na wynik finansowy i dochod
catkowity jako na sume wynikéw zrealizowanych transakcji i niezrealizowanych
zyskow lub strat (skutkéw wyceny bilansowej).

W odniesieniu do regulacji krajowych zasadne wydaje si¢ rozwazenie takie-
go przeksztalcenia struktury rachunku zyskow i strat, ktore — przy zachowaniu
obowigzujacych zasad klasyfikacji - uwzglednialoby wskazany podzial katego-
rii wynikowych, co zostalo schematycznie zaprezentowane w proponowanym
ukladzie tabelarycznym (tabela 3.3).

Wyrazne rozdzielenie w rachunku zyskéw i strat informacji odnoszacych si¢ do
zrealizowanych transakcji od skutkéw zdarzen niezrealizowanych wynikajacych
z wyceny bilansowej przyczyniloby sie do zwigkszenia przejrzystosci sprawozdania,
a takze ulatwiloby identyfikacje zrodel ksztalttowania wyniku finansowego oraz
jego wiasciwg interpretacje przez uzytkownikéw informacji finansowe;j.

Analogiczne zastrzezenia mozna sformulowa¢ w odniesieniu do sprawozda-
nia z catkowitych dochodéw. Pomimo zmian wprowadzonych przez MSSF 18
i wynikajacych z nich korzysci jednym z najczesciej wskazywanych ograniczen
pozostaje brak wyraznego wyodrebnienia skutkéw wyceny bilansowej. Nowa
struktura sprawozdania nadal przewiduje ich taczng prezentacje, przede wszyst-
kim w ramach kategorii operacyjnej (Remlein i Réwinska-Kral, 2025).
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Tabela 3.3. Ogolna struktura rachunku zyskow i strat - propozycja

Lp.

Kategorie wynikowe

1. | Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

N

Koszty wspoimierne przychodom ze sprzedazy (odpowiednie dla wariantu poréwnawczego
i kalkulacyjnego)

. | Wynik ze sprzedazy (1 - 2)

. | Zrealizowane pozostale przychody operacyjne

. | Zrealizowane pozostale koszty operacyjne

Wynik z dzialalno$ci operacyjnej (3 + 4 - 5)

. | Zrealizowane przychody finansowe

. | Zrealizowane koszty finansowe

3
4
5
6.
7
8
9

. | Wynik brutto na zrealizowanych transakcjach (6 + 7 - 8)

10.

Podatek dochodowy

11.

Wynik netto na zrealizowanych transakcjach (9 + 10)

12.

Przychody z wyceny bilansowej, w tym:

13.

Koszty z wyceny bilansowej, w tym:

14.

Podatek dochodowy

15.

Niezrealizowany wynik finansowy netto (12 - 13 + 14)

16.

WYNIK FINANSOWY (11 + 15)

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: Réwiriska (2016¢).

Wprawdzie MSSF 18 wprowadza obowiazek odrebnego ujawniania wybra-

nych pozycji, takich jak (MSSF 18, pkt 100-122 oraz 208-214):

odpisy aktualizujgce oraz ich odwrdcenia,

zysKki i straty zwiazane z wyceng oraz przeklasyfikowaniem aktywow finan-
sowych,

réznice bilansowe dotyczace dywidend i podziatu aktywow,

wyniki zwigzane z zaprzestaniem ujmowania aktywow,

jednakze skutki wyceny bilansowej nadal prezentowane sg facznie z przychodami
i kosztami wynikajacymi z transakgji zrealizowanych. Co wigcej, nie wszystkie
kategorie zmian wartosci — w szczegdlnosci przeszacowania do wartosci godzi-
wej — podlegaja obowiazkowej prezentacji w sposob umozliwiajgcy jednoznaczng
identyfikacje ich charakteru ekonomicznego.

W konsekwencji sprawozdanie finansowe nadal nie zapewnia petnej sepa-

racji wynikéw zwigzanych z operacjami zrealizowanymi i niezrealizowanymi,
co ogranicza jego przejrzysto$¢ i uzytecznos¢ analityczng z punktu widzenia
uzytkownikéw informacji finansowej (Remlein i Rowinska-Kral, 2025).
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Uwzgledniajac wymogi co do struktury sprawozdania z catkowitych do-
chodéw, wynikajace z MSSF 18, warto rozwazy¢ inny ukfad informacji w tym
sprawozdaniu (tabela 3.4).

Tabela 3.4. Ogoélna struktura sprawozdania z calkowitych dochodéw - propozycja

Lp. Kategorie wynikowe

A. | Wynik brutto z transakgji zrealizowanych, w tym: (1 + 2 + 3)

1. | Wynik finansowy — dziatalno$¢ operacyjna

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw

Koszty zwigzane ze sprzedazg produktow, towaréw

(...)
2. | Wynik finansowy - dzialalno$¢ inwestycyjna

(.)

3. | Wynik finansowy — dzialalnoé¢ finansowa

(...)
B. | Podatek dochodowy (dot. pkt A)

C. | Wynik netto z transakgji zrealizowanych (A + B)
D. | Skutki wyceny bilansowej rozliczane wynikowo, w tym:
(...)
(...)
E. | Podatek dochodowy odroczony (dot. pkt D)
F. | Wynik netto z transakcji niezrealizowanych rozliczanych wynikowo (D + E)
G. | Wynik netto (C + F)
H. | Skutki wyceny bilansowej rozliczane z kapitalem wlasnym (inne caltkowite dochody):

(...)
(...)
I. | Podatek dochodowy odroczony (dot. pkt H)

J. | Wynik netto z transakcji niezrealizowanych rozliczanych z kapitalem wlasnym (H + I)
K. | Dochdd catkowity netto (G +J)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: Remlein i Réwiniska-Kral (2025).

Zastosowanie proponowanego ukiadu sprawozdania z jednej strony pozwala
na uwzglednienie podziatu kategorii wynikowych opartego na regulacji MSSF 18,
z drugiej za$ - sprzyja dostarczaniu bardziej jednoznacznych i przejrzystych
informacji, w szczegolnoséci w zakresie stosowanych modeli wyceny bilansowej
i przyjetych zasad ksztaltowania wyniku finansowego.

Zaproponowana struktura ufatwi podejscie zwlaszcza do oceny rentownosci
jednostki. Elementy innych catkowitych dochodéw - co do ich istoty - powinny by¢
traktowane analogicznie do niezrealizowanych przychodéw i kosztow ujmowanych
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w wyniku finansowym. Tymczasem w praktyce analitycznej uwzglednia si¢ gléwnie
wynik netto (lub brutto), pomijajac znaczace - pod wzgledem wartosci — skutki
wyceny bilansowej. Taka niekonsekwencja prowadzi do znieksztalcenia oceny
rentownosci jednostki, poniewaz niezaleznie od miejsca ich ujecia (wynik finan-
sowy czy kapital z aktualizacji wyceny) maja one charakter potencjalnych efektow
ekonomicznych i powinny by¢ analizowane w sposéb spéjny (Réwinska, 2019).
Jednoczesnie zasadna jest watpliwos¢, czy niezrealizowane przychody i kosz-
ty w ogdle powinny by¢ uwzgledniane w analizie rentownosci. Skutki wyceny
bilansowej wynikaja bowiem z przyjetych modeli wyceny i maja charakter sza-
cunkowy, a nie transakcyjny. W warunkach MSSE, ktére dopuszczaja wybor
metod wyceny, prowadzi to do sytuacji, w ktérej poziom wyniku finansowego
i dochodu calkowitego w znacznym stopniu zalezy od przyjetej polityki ra-
chunkowosci. Ponadto wykorzystanie wartosci szacunkowych, opartych na
subiektywnych zalozeniach, poteguje niepewnos¢ i ogranicza przydatnos¢ tych
kategorii w ocenie rzeczywistej rentownosci jednostki (Réwinska, 2019).
Dodatkowo proponowana struktura sprawozdania z catkowitych dochodow
umozliwia rozszerzenie zakresu analizy finansowej o nowe miary, ktére moga
mie¢ istotne znaczenie dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych (Remlein
i Réwinska-Kral, 2025). Przykladowe wskazniki mozliwe do zastosowania w tym
ujeciu zostaly przedstawione w tabeli 3.5.
Proponowany sposéb prezentacji informacji dotyczacych wyniku finansowego
i dochodu catkowitego jednostki wymaga jedynie niewielkiej modyfikacji dotych-
czas stosowanego ukladu sprawozdawczego. Zmiana ta nie oznacza ingerencji
w obowiazujace zasady rachunkowosci, w szczegdlnosci nie wiaze si¢ z koniecz-
noscig zmiany zasad wyceny, stosowanych modeli wyceny ani sposobu ujmowania
skutkow wyceny bilansowej. Dotyczy ona wylacznie odmiennego pogrupowania
i uporzadkowania informacji, co w konsekwencji moze istotnie zwigkszy¢ przej-
rzysto$¢ rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw. Tym
samym proponowane rozwigzanie sprzyja zwigkszeniu uzytecznosci informacyjnej
tych sprawozdan, zwlaszcza w kontekscie analizy wyniku finansowego, oceny
rentownosci i identyfikacji Zrodet ksztaltowania rezultatow dziatalnosci jednostki.
Istotnym uzupelnieniem proponowanej struktury sa zaprezentowane przy-
ktadowe wskazniki analityczne (tabela 3.5), ktore nie funkcjonujg w tradycyjnych
modelach analizy finansowej. Ich zastosowanie umozliwia jednak uzyskanie do-
datkowych, poglebionych informacji na temat sytuacji ekonomicznej jednostki.
Przede wszystkim pozwalaja one na odrebna ocen¢ wynikéw osiagnietych na
transakcjach zrealizowanych oraz efektow wynikajacych z zastosowania okre-
$lonych rozwigzan w zakresie polityki rachunkowosci, w tym modeli wyceny
bilansowej. Tym samym umozliwiaja analize wptywu decyzji rachunkowych na
poziom wyniku finansowego i dochodu catkowitego.
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Tabela 3.5. Wskazniki wzbogacajjce analize finansowa

Wskaznik Formuta Znaczenie
Udziat zrealizowanego wy- | TZ / W, Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym mniej za-
niku w wyniku netto kt6cona informacja o rentownoéci jednostki
Udzial zrealizowanego TZ /CD (mierzonej wynikiem lub catkowitym docho-
wyniku w catkowitym " " dem), rentownoéci kapitatu wlasnego, zdolno-
dochodzie $ci kredytowej jednostki
Udzial zrealizowanego wy- | TZ /K
niku w kapitale wtasnym
Udzial niezrealizowanego | TNW, _/ W_ Wysoka warto$¢ wskaznikéw $wiadczy
wyniku w wyniku netto o istotnym udziale skutkéw wyceny bilanso-

Udzial niezrealizowanego | (TNW_+TNK )/ CD,_ wej (w wyniku lub catkowitym dochodzie),
co moze wplyna¢ na znieksztalcenia w ocenie

rentownosci jednostki, rentownosci kapitatu
wiasnego, zdolnosci kredytowej

wyniku w catkowitym do-
chodzie

Udzial niezrealizowanego | (TNW_+TNK ) /K
wyniku w kapitale wlasnym

Struktura niezrealizowane- | TNW_/ (TNW + TNK ) | Wskazniki obrazujg preferencje jednostki co
go wyniku TNK / (TNW,_+ TNK)) | do stosowanych modeli wyceny bilansowej

Objasnienia:

TZ,_ - wynik netto z transakcji zrealizowanych

W_- wynik netto

CD, - dochéd calkowity netto

K - kapital wlasny

TNW,_ - wynik netto z transakcji niezrealizowanych rozliczanych wynikowo

TNK, - wynik netto z transakcji niezrealizowanych rozliczanych z kapitatem wtasnym

Zrédlo: Remlein i Rowinska-Kral (2025, s. 175).

Proponowane podejscie sprzyja rowniez identyfikacji mechanizmoéw za-
rzadzania wynikiem finansowym, co ma istotne znaczenie z punktu widzenia
uzytkownikéw sprawozdan finansowych, zwlaszcza inwestoréw i analitykow.
Rozszerzenie zakresu analizy finansowej o nowe obszary wynikajace z bardziej
przejrzystej struktury sprawozdan prowadzi do zwiekszenia ich wartosci in-
formacyjnej i ulatwia wlasciwg interpretacje danych. W rezultacie rachunek
zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw - w zaproponowanym
ukladzie - s bardziej czytelne i uzyteczne dla szerokiego grona interesariuszy.

3.5. Podsumowanie

Wielowymiarowo$¢ raportowania wynikow odzwierciedla wspoélczesne tenden-
cje rozwoju rachunkowosci finansowej, ukierunkowane na zwigkszenie uzytecz-
nosci informacyjnej sprawozdan finansowych. Integracja wyniku finansowego
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netto z kategoria dochodu catkowitego umozliwia bardziej kompleksowa oceng

sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstwa i lepsze zrozumienie mechanizméw
kreowania wartosci. Istota wielowymiarowosci raportowania wynikéw jest za-
tem wspolistnienie réznych pozioméw prezentacji efektywnosci ekonomicznej

przedsiebiorstwa.

Tradycyjny rachunek zyskow i strat koncentrowat sie przede wszystkim na
rezultatach operacyjnych i finansowych osiggnietych w danym okresie sprawoz-
dawczym. Wspolczesna rachunkowos¢ nie ogranicza si¢ juz jedynie do pomiaru
zrealizowanych rezultatéw dziatalnosci, ale w coraz wiekszym stopniu odzwier-
ciedla réwniez ekonomiczne konsekwencje niezrealizowanych zmian wartosci -
skutkéw wyceny bilansowej. Dynamiczne zmiany zachodzace w otoczeniu go-
spodarczym, zwiekszajaca si¢ zlozono$¢ instrumentéw finansowych, globalizacja
rynkéw kapitatowych i rozwéj migedzynarodowych standardéw rachunkowosci
sprawily, ze tradycyjny rachunek zyskow i strat przestat by¢ wystarczajacym
zrédlem informacji dla interesariuszy. W odpowiedzi na wspomniane zmiany
rozwinieto koncepcje dochodu catkowitego, ktdra rozszerza zakres prezentowa-
nych informacji o elementy nieuwzgledniane dotychczas w klasycznym wyniku
finansowym. Tym samym wspolczesne raportowanie wyniku nabiera charakteru
wielowymiarowego, poniewaz bierze pod uwage zaréwno wynik finansowy netto,
jak i inne calkowite dochody. Wprowadzenie sprawozdania z dochodu catkowi-
tego stanowilo probe zwigkszenia uzytecznosci informacyjnej sprawozdawczos$ci
finansowej przez rozszerzenie zakresu prezentowanych rezultatéw dziatalnosci
przedsiebiorstwa. Dzieki temu uzytkownicy sprawozdan finansowych mieli
uzyska¢ bardziej kompleksowy obraz zmian kapitatu wlasnego wynikajacych
z dziatalnosci jednostki, z wylaczeniem transakcji z wtascicielami. Wprowa-
dzenie koncepcji dochodu calkowitego mialo by¢ odpowiedzig na potrzeby
wspolczesnych inwestorow, ktorzy coraz czesciej oczekuja informacji nie tylko
o aktualnej sytuacji finansowej, ale réwniez o ryzyku, zmiennosci i potencjale
tworzenia warto$ci w przyszlosci. Z perspektywy inwestoréw szczegélnie istotne
znaczenie ma mozliwo$¢ trafniejszej oceny stabilnosci wynikéw przedsiebior-
stwa. Tradycyjny wynik netto nie ukazuje pelnej skali zmian ekonomicznych
zachodzacych w jednostce, zwlaszcza w warunkach duzej zmiennosci rynkowe;j.
Rozszerzona struktura dochodu catkowitego pozwala identyfikowa¢ zrédta
wahan warto$ci kapitatu wiasnego i ocenia¢ wpltyw czynnikéw niezaleznych od
dziatalno$ci operacyjnej przedsigbiorstwa.

Dyskusja nad strukturg sprawozdania z dochodu catkowitego stanowi
obecnie jeden z wazniejszych obszaréw rozwoju sprawozdawczosci finansowe;j.
W literaturze przedmiotu podkredla si¢, ze obecna forma prezentacji czesto nie
zapewnia wystarczajacej przejrzystosci i moze utrudniac interpretacje informacji
przez uzytkownikow sprawozdan finansowych. Szczegdlne kontrowersje budzi



96 3. Wielowymiarowos¢ raportowania wynikow

brak wyraznego wyodrebnienia informacji o przychodach i kosztach zrealizowa-
nych w danym okresie oraz skutkéw wyceny bilansowej. Przedstawiona w pkt 3.4
propozycja zmiany struktury sprawozdania z dochodu catkowitego koncentruje
sie na zwigkszeniu transparentnosci i lepszym powigzaniu prezentowanych ka-
tegorii z modelem biznesowym przedsigbiorstwa. Jednym z kierunkéw zapropo-
nowanych zmian jest wyrazniejsze wyodrebnienie komponentéw wynikajacych
z dokonanych transakcji i wynikajacych z przeprowadzonej wyceny bilansowej,
co umozliwiloby uzytkownikom precyzyjniejsza oceng zZroédel kreowania war-
tosci ekonomicznej. W zaproponowanym rozwigzaniu podkreslono potrzebe
oddzielenia elementéw o charakterze trwatym od kategorii przej$ciowych i silnie
zaleznych od sytuacji rynkowe;.

Novum dla biznesu bedace konsekwencjg zaproponowanej zmiany struktury
sprawozdania polega przede wszystkim na polepszeniu jakosci informacji dla
celow zarzadczych i inwestycyjnych, umozliwiajacym lepsze identyfikowanie
obszaréw generujacych wartos¢ i elementéw wplywajacych na ryzyko dziatal-
nosci przedsiebiorstwa. Dzieki przejrzystszemu ukladowi uzytkownicy sprawoz-
dan mogliby tatwiej odrdzni¢ efekty podstawowej dzialalnosci operacyjnej od
skutkéw zmian rynkowych o charakterze tymczasowym lub niezrealizowanym.
W efekcie mozliwe byloby skuteczniejsze zarzadzanie ryzykiem finansowym,
polityka zabezpieczen i strukturg kapitalu. Zaproponowana wielowymiarowa
prezentacja wyniku moglaby takze zwigkszy¢ jako$¢ i efektywnos¢ komunikacji
z inwestorami i instytucjami finansowymi, ograniczajac asymetri¢ informacji
miedzy przedsigbiorstwem a otoczeniem rynkowym.

Warto podkredli¢, ze rozwdj koncepcji dochodu calkowitego wpisuje sie
w szerszy proces ewolucji rachunkowosci w kierunku raportowania ukierun-
kowanego na warto$¢ ekonomiczng przedsiebiorstwa. Coraz wieksze znaczenie
przypisuje si¢ bowiem zdolnosci sprawozdawczosci finansowej do odzwier-
ciedlania realnej sytuacji ekonomicznej jednostki, a nie jedynie historycznych
efektow dzialalnosci. Wielowymiarowos¢ raportowania wyniku stanowi zatem
konsekwencje przejscia od modelu rachunkowosci historycznej do modelu
uwzgledniajacego rdwniez perspektywe rynkowa i perspektywe prognostyczng.



4. Rachunek przeptywow pienieznych
i jego wielowymiarowosc¢

4.1. Srodki pieniezne versus kapitat (fundusz)

W zarzadzaniu finansami przedsiebiorstwa kluczowe znaczenie majg takie pojecia
jak ,,zyskownos¢” i ,wyplacalnos¢™. Zyskownos¢ ukazuje efektywnos¢ dziatalnosci
operacyjnej i finansowej przedsiebiorstwa oraz jego zdolnos¢ do tworzenia warto$ci
dla wiascicieli. Wyptacalnos¢ natomiast dotyczy zdolnosci przedsigbiorstwa do
regulowania swoich zobowigzan w dlugim terminie, czyli odzwierciedla stabilnos¢
finansowg i bezpieczenstwo dziatalnosci, wskazujac, czy przedsigbiorstwo posiada
odpowiednie zasoby (lub zdolnos¢ ich pozyskania), aby splaca¢ dlugoterminowe
zobowigzania. Z pojeciem wyplacalnosci wiaze si¢ ptynnos¢ finansowa, ktéra
nalezy rozpatrywac w trzech aspektach, a mianowicie jako (Gos, 2001b, s. 35):

» plynno$¢ platniczg (aktualng), czyli taki zasob srodkéw platniczych, ktory
kazdorazowo gwarantuje regulowanie wszelkich zobowigzan,

« plynnos¢ strukturalng, polegajaca na ,latwosci uptynnienia” sktadnikow
majatkowych,

» plynno$¢ potencjalng (utajong), ktéra wyraza mozliwo$¢ uzyskania krotko-
terminowej pozyczki.

Do oceny kazdego rodzaju ptynnosci finansowej potrzebne sg informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym. Niewatpliwie istotne w tym zakresie
s informacje zwigzane ze $rodkami pieni¢znymi, Zrédtami ich pochodzenia
i sposobami wykorzystania.

Jednym z podstawowych wyréznikéw kazdej gospodarki jest ograniczona do-
stepnos¢ srodkéw pienieznych, kapitalow i Zrédet finansowania. Z tego powodu
podmioty gospodarcze sa zmuszone do poszukiwania réznorodnych sposobow
pozyskiwania kapitatu i srodkéw pienigznych na prowadzenie swojej dziatal-
nosci. Istota finansowania jest zapewnienie jednostce srodkéw — najczesciej

% Szerzej na ten temat zob.: Brealey i Myers, 1999, s. 785-832; Brigham i Houston, 2013, s. 95-142;
Stos i Gajdka, 2003, s. 213-256; Ross i in., 2022, s. 58-102 i 607-645.
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pieni¢znych — w takiej formie i wielkosci, ktére umozliwia skuteczng realizacje
zalozonych celow i zadan.

W praktyce czesto nie rozréznia si¢ terminow ,kapital” i ,,pieniadz”, czyli
uzywa si¢ tych okreslen zamiennie. Jednak natura pienigdza i kapitatu nie jest
taka sama. Od wiekéw byla przedmiotem refleksji filozoféw i naukowcéw, co
ilustruje tabela 4.1. Jak trafnie stwierdza si¢ w literaturze, ,niezaleznie od rezul-
tatow rozwazan nad naturg pienigdza i kapitatu, w Zyciu najlepiej mie¢ i jedno,

i drugie” (Horbaczewska, b.d.).

Tabela 4.1. Pienigdz a kapital

Pieniadz - jaki jest, kazdy widzi

Kapital - czy kto$ widzial kapital

Arystoteles postawit tez¢ o jego bezplodnosci - nie
rozmnaza sie, bo nie ma potrzebnych do tego or-
ganow. Trudno sie z nim nie zgodzi¢, biorac pod
uwage do$wiadczenie, a nawet do§wiadczanie. Bo
nawet, jesli watpimy (jak kazal Kartezjusz) w brak
zdolnosci rozrodczych pienigdza, mozemy to
sprawdza¢ — wiele razy i w réznych warunkach.
Dotychczasowe do$wiadczenie i rozum podpowia-
daja, ze bez wzgledu na okolicznosci i konfiguracje,
pieniadz rozmnazac si¢ nie chce lub nie potrafi. Na-
wet Popper musiatby przyznad, ze stwierdzenie Ary-
stotelesa nie jest falszywe i nie mozna go odrzuci¢.
O pienigdzu méwili nie tylko filozofowie — nasza
kultura pelna jest odniesien do tego tematu. Ce-
sarz Wespazjan wiedzial, ze pienigdze nie émier-
dza (pecunia non olet). O tym, ze maja jakis kolor,
przekonuje Martin Scorsese (The Color of Money).
Czy majg smak? Pewnie tak, cho¢ to nie smaku
dotyczyly twierdzenia Kopernika o pienigdzu
lepszym i gorszym. I nie smak sprawdzaly strony
transakcji watpiace (jak kazal Kartezjusz) w odpo-
wiednig zawarto$¢ kruszcu w monetach — dobrego
pienigdza nie tylko nie da si¢ zje§¢ — nawet nie
mozna go ugryz¢.

Stowo ,,kapital” pochodzi od lacinskiego capita
oznaczajacego glowe. W omawianym kontekscie
nie chodzi jednak o gtowe ludzka (w ktérej po-
wstala madra koncepcja kapitatu), ale o glowe by-
dleca (ktorej nie w glowie anty-koncepcja). Liczba
bydlecych gléw, a wiec poglowie stad, swiadczyta
o bogactwie ich wlasciciela — obrazowata kapital,
ktory znajdowal si¢ w jego posiadaniu. A bydto -
jak wiemy z doswiadczenia (a jesli kto§ watpi,
moze to sprawdza¢ na rézne sposoby) — ma za-
réwno naturalng zdolnoé¢ do rozmnazania sie,
jak i potrzebne do tego organy. Doswiadczenie za$
pokazuje, ze chce i potrafi ich w tym celu uzywac.
Niestety, bydto zazwyczaj $mierdzi (watpiacy to
takze mogg sprawdzic...), ale dla ludzi bardziej
interesujaca wlasciwoscia jest jego dobry smak -
bydto (odpowiednio przygotowane) daje si¢ z la-
twoscig gryz¢ i jes¢. Wydaje sie, ze w precyzowa-
niu pojecia kapitatu to Polacy byli najblizej sedna
sprawy, bo u nas bogactwo gospodarza mierzyto
sie nie liczba gléw, a liczba ogondw. ..

Zrédlo: Horbaczewska (b.d.).

W pismiennictwie ekonomicznym podkresla sie, ze termin ,kapital” ma cha-
rakter wieloznaczny*. Z perspektywy rachunkowosci, odwotujac sie do zasady

3 Potwierdza to przykladowo nastepujace okreslenie: ,,Kapitat to kluczowa kategoria ekonomicz-
na rynku, ktéra przyjmuje wiele znaczen i kontekstéw; moze by¢ klasyfikowany jako kapitat fizyczny,
finansowy i ludzki” (Kosnik, 2020, s. 15). Przyktadowe definicje kapitalu zob.: Bernstein, 2007, s. 23;
Czekaj i Dresler, 1995, s. 92; Duliniec, 1998, s. 11; Fisher, 1906, s. 52; Hendriksen i van Breda, 2002,
s. 295; Jajuga, 2007, s. 12; Smith, 2007, s. 306.
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réwnowagi bilansowej, zgodnie z ktéra suma aktywéw musi odpowiadac¢ sumie
pasywow, kapital wlasny mozna okresli¢ jako te czes¢ zasobow majatkowych
jednostki, ktéra pozostaje po uregulowaniu wszystkich zobowigzan. Innymi
stowy, stanowi on réwnowartos¢ aktywow netto (Krzywda, 2006, s. 90). Takie
ujecie jest spojne z definicjg kapitalu wlasnego zawarta w art. 3 ust. 1 pkt 29
ustawy o rachunkowosci, gdzie wskazuje sie, ze ,aktywa jednostki pomniejszone
o zobowigzania odpowiadajg warto$ciowo kapitalowi wlasnemu” (Ustawa, 1994).
Nalezy zauwazy¢, ze przepisy prawa bilansowego nie formuluja bezposrednio
definicji kapitatu, lecz akcentujg jego zasobowy charakter, wskazujac na jego
»ucielesnienie” w aktywach jednostki.

Nalezy zaznaczy¢, ze kluczowe znaczenie dla wlasciwego rozumienia istoty
kapitatu i Zrodel finansowania ma precyzyjne okreslenie przedmiotu finanso-
wania. Istotne jest bowiem rozstrzygniecie, czy chodzi o finansowanie majatku
jednostki w danym momencie, czy tez o finansowanie jej dzialalnosci, ktore
zazwyczaj odnosi sie do konkretnych przedsiewziec¢ realizowanych w czasie.
W konsekwencji mozliwe jest wyrdznienie statycznego i dynamicznego ujecia
zrédet finansowania, co zostalo przedstawione na rysunku 4.1.

Zrédta finansowania Zrédta finansowania
dzialalnosci 7ro6dla finansowania dzialalnosci
(ujecie dynamiczne) - majatku (ujecie dynamiczne) -
przykladowe (ujecie statyczne) - stan przykladowe strumienie
strumienie zmniejszajace zwiekszajace
o dywidendy, « | kapitat podstawowy, < | © emisjaakcji, _
« zwrot doptat Zapasowy, rezerwowy « doplaty do kapitalu
o koszty, wynik finansowy o przychody
« podatek dochodowy [ Nl
« splaty zobowigzan, zobowigzania i rezerwy « zaciagnigcie kredytow,
kredytow ]| l«—| ¢ otrzymanie kredytow
kupieckich
o koszty funduszy < fundusze specjalne «—{ o przychody funduszy
« rozliczenie przychodéw rozliczenia miedzyokresowe « dotacje
przychodéw ]

Rysunek 4.1. Zrédla finansowania dzialalnosci a zrédta finansowania majatku
przedsiebiorstwa

Zrédlo: Gos (2011, s. 34).
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W podejsciu statycznym zrédla finansowania odnoszg si¢ do kategorii fi-
nansowych, ktdre odzwierciedlajg sposob sfinansowania majatku jednostki na
okreslony moment, najczesciej na dzien bilansowy. Ujecie to umozliwia wyod-
rebnienie kapitalu wlasnego i kapitalu obcego. Z kolei w ujeciu dynamicznym
zrodla finansowania oznaczajg tytuly pochodzenia srodkow pienigznych, ktory-
mi jednostka dysponowala w danym okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu
termin ,,zrédla finansowania” ma szerszy zakres znaczeniowy niz , kapital”. Sta-
tyczne ujecie zrodel finansowania mozna utozsamiac z kapitalem, jednak nalezy
zaznaczy¢, ze sposob finansowania dziatalnosci gospodarczej, rozumiany jako
dobdr konkretnych zZrédel finansowania, wptywa bezposrednio na ksztaltowanie
struktury kapitalu, czyli relacji miedzy kapitatem wlasnym a kapitalem obcym.

Zaréwno w dzialalnosci gospodarczej, jak i w Zyciu prywatnym istotna role
odgrywaja pieniadze, ktore stanowiag dobro ograniczone. Z tego wzgledu nie-
zbedna jest wiedza na temat zrédet ich pozyskiwania i sposobéw wydatkowania,
co jest przedmiotem rachunku przeplywéw pienieznych. Mimo ze wigkszos¢
0sob intuicyjnie rozumie, czym sg srodki pieniezne, ich formalne definiowanie
nie zawsze jest jednoznaczne i precyzyjne.

Jak stwierdza si¢ w literaturze: ,Warto réwniez przypomnie¢ okreslenie
pieniadza i kapitatu przez Luke Paciolego, i tak:

» «przez kas¢ rozumie si¢ twoje pienigdze lub twoja sakiewke»,
» «przez kapital rozumie sie wszystkie twoje dobra», «kapital musi zawsze
figurowac jako wierzyciel» (2007, s. 78).

W ustawie o rachunkowosci nie definiuje si¢ pojecia «pienigdz». W art. 3
ust. 1 pkt 25 Uor wyrdznia si¢ jednak aktywa pieniezne, pod ktérych pojeciem
rozumie si¢ aktywa w formie krajowych srodkéw platniczych, walut obcych
i dewiz. Do aktywow pienieznych zalicza si¢ rowniez inne aktywa finansowe,
w tym w szczegdlnosci naliczone odsetki od aktywdéw finansowych. Jezeli ak-
tywa te sg platne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty), to na potrzeby rachunku przepty-
wow pienie¢znych zalicza si¢ je do srodkéw pienig¢znych, chyba ze ujmuje si¢ je
w przeplywach z dziatalnosci inwestycyjnej (lokacyjnej). Wynika z tego, ze do
$rodkow pienieznych (pieniadza) zalicza si¢ niewatpliwie:

o gotowke,

« $rodki pieni¢zne na kontach bankowych, ptatne na zadanie,

 inne $rodki pieniezne, a mianowicie: weksle obce, czeki obce o terminie
wykupu do 3 miesiecy, $rodki pieni¢zne w drodze,

« lokaty terminowe do 3 miesiecy,

 naliczone odsetki od lokat terminowych do 3 miesiecy.
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Nalezy podkresli¢, ze zakres srodkéw pienieznych obejmuje nie tylko $rod-
ki platnicze posiadane przez jednostke w danym okresie, ale réwniez $rodki
o wysokim stopniu ptynnosci, ktére w okresie najblizszych 3 miesiecy mozna
zamieni¢ na $rodki platnicze. Watpliwosci moga dotyczy¢ klasyfikacji skfadni-
ka do aktywow pienieznych lub krétkoterminowych inwestycji. Podstawowe
kryteria, ktére nalezy uwzgledni¢ na potrzeby zaliczenia danego elementu do
aktywow pienieznych, to:

+ cel - podstawowym celem ekwiwalentéw pienieznych (innych aktywow
pienieznych) jest zapewnienie za ich pomoca splaty biezacych zobowigzan,

» poziom ryzyka - ryzyko utraty wartosci przez te aktywa jest niskie, nawet
w sytuacji, gdy zachodzi konieczno$¢ ich natychmiastowej zamiany na srodki
pieniezne w drodze sprzedazy, zerwania lokaty.

Definicj¢ $rodkéw pienieznych mozna znalez¢ w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci (KSR) nr 1 oraz w Migdzynarodowym Standardzie Rachunko-
wosci (MSR) nr 7. Poréwnanie podstawowych definicji dotyczacych §rodkow
a pieni¢znych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych wedtug KSR nr 11 MSR nr 7
zawiera tabela 4.2” (Gos, 2013, s. 560-561).

Tabela 4.2. Porownanie podstawowych definicji w zakresie $rodkow pieni¢znych
iich przeplywow

Wyszczegolnienie

MSR 7

KSR 1

Srodki pienigzne

Skladaja sie z gotowki w ka-
sie oraz depozytéw platnych
na zadanie.

Sa to okreslone w ustawie aktywa pieniezne, znaj-
dujace sie w obrocie gotéwkowym lub w obrocie
nastepujacym za poérednictwem biezgcych rachun-
kéw bankowych. Zalicza si¢ do nich gotowke w kasie
oraz depozyty platne na zadanie.

Ekwiwalenty srod-
kow pienigznych

Sa to krotkoterminowe in-
westycje o duzej ptynno-
$ci, latwo wymienialne na
znane kwoty $rodkow pie-
nieznych oraz narazone na
nieznaczne ryzyko zmiany
warto$ci.

Sa to aktywa pieni¢zne, niezaliczone do srodkow

pienieznych oraz inne aktywa finansowe, ktdre

charakteryzuja si¢ jednoczesnie nastepujacymi
cechami:

« wysokim stopniem ptynnosci, to jest fatwoscia
wymiany na okres§long kwote srodkéw pienigz-
nych,

« nieznacznym ryzykiem utraty wartosci oraz

o krétkim terminem platnosci lub wymagalnosci.

W szczegblnosci s to aktywa pieniezne, ktérych

termin platnoéci lub wymagalno$ci nie jest dluzszy

niz 3 miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zlozenia lokaty.

Zrédlo: Gos (2013, s.

562).




102 4. Rachunek przeptywow pienieznych i jego wielowymiarowos$¢

Jak podkreslono, problem pozyskiwania srodkéw pieni¢znych niezbednych
do finansowania dziatalnosci gospodarczej dotyczy niemal wszystkich przed-
siebiorstw — zaréwno podmiotéw nowo powstatych, malych i duzych, jaki tych,
ktére planuja dalszy rozwdj badz znajduja sie w procesie restrukturyzacji. Do-
stepnos¢ oraz oplacalno$¢ poszczegdlnych zrodet finansowania uzaleznione sg
od wielu czynnikéw, zaréwno wewnetrznych, zwigzanych z samym przedsigbior-
stwem (takich jak forma prawna, jego wielko$¢, rodzaj prowadzonej dziatalnosci
czy struktura aktywow), jak i zewnetrznych, niezaleznych od jednostki (obej-
mujacych m.in. obowiazujace przepisy podatkowe, poziom stép procentowych,
stope inflacji czy stopien rozwoju rynkéw finansowych).

Ksztaltowanie optymalnej struktury finansowania przedsiebiorstwa nie stanowi
jednorazowej decyzji, lecz ma charakter procesu ciggtego. W jego ramach osoby
zarzadzajace dostosowuja wykorzystywane zZrédta finansowania do zmieniajacych
sie uwarunkowan wewnetrznych i bodzcéw plynacych z otoczenia. Decydenci
dysponuja szerokim wyborem mozliwoéci finansowania, jednak podejmowanie
trafnych decyzji w tym zakresie wymaga doglebnej znajomosci specyfiki poszcze-
gllnych zrodel. Ich wlasciwosci sg okreslane m.in. przez takie parametry jak koszt
pozyskania kapitatu, termin jego wymagalnosci oraz wplyw na plynnos¢ i wypta-
calnos¢ finansowa przedsigbiorstwa. W ujeciu dynamicznym zrédla finansowania
dzialalnosci prezentowane sg w rachunku przeplywoéw pieni¢znych. ,,Moga one
pochodzi¢:

» zesprzedazy skladnikéw majatku:

- zwigzanego z dzialalnoscig operacyjna, np. sprzedaz wyrobéw gotowych,
ustug, towardw,

- zwiazanego z dzialalno$cig inwestycyjna, np. sprzedaz wartosci niemate-
rialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych, inwestycji (rzeczo-
wych i finansowych),

» z dodatkowych pieni¢znych korzysci zwigzanych z utrzymywaniem sklad-
nikéw majatkowych, np. odsetki, dywidendy,

 z finansowania si¢ jednostki na rynku kapitalowym w drodze emisji akcji
lub dluznych papieréw wartosciowych,

 zzaciaganych kredytéw i pozyczek,

« zdotacji” (Gos, 2013, s 566).

,Oprocz pienieznych zrédet finansowania warto wspomnie¢ o Zrédfach nie-
pieni¢znych. Mozna je okresli¢ jako procesy powodujace zwigkszenie majatku
jednostki, ktorym nie towarzyszy przeptyw srodkéw pienieznych. Do omawia-
nych zrodel nalezy zaliczy¢:

+ wnoszenie aportéw rzeczowych,
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» pozyskanie aktywéw w formie umowy leasingowej,
« wzrost wartosci aktywow w wyniku przeszacowania skladnikow aktywow’
(Gos, 2013, s. 567).

>

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze zmiany, jakie dokonuja si¢ w poziomie
aktywow i w strukturze pasywow i ktére sa widoczne w bilansie, nie s3 wy-
starczajace. Zgodnie z pkt 3 MSR 7 uzytkownikéw sprawozdania finansowego
interesuje to, w jaki sposéb jednostka generuje i wykorzystuje $rodki pieniezne
oraz ekwiwalenty srodkow pienigznych. Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
i inwestycyjnej odzwierciedlaja zmiany w aktywach, natomiast zmiany w pasy-
wach sg widoczne w przeptywach z dzialalnosci finansowe;.

4.2. Ewolucja rachunku przeptywoéw pienieznych

Gléwng przyczyng sporzadzania sprawozdania z przeplywow pienieznych
s ograniczenia informacyjne bilansu oraz rachunku zyskow i strat. Przejawia
sie to m.in. w tym, Ze:

« bilans zawiera zaréwno dane dotyczace operacji skutkujacych rzeczywistym
przeplywem s$rodkéw pienieznych, jak i informacje o naleznosciach oraz
zobowigzaniach, ktore nie zostaly jeszcze zrealizowane, a ktérych terminy
zapadalno$ci czesto trudno jednoznacznie okresli¢,

+ rachunek zyskow i strat koncentruje sie¢ wylacznie na procesach wptywa-
jacych na zmiany kapitatu wlasnego (zysk jako jego przyrost, strata jako
ubytek), przez co nie dostarcza informacji o innych istotnych obszarach
dzialalnosci przedsigbiorstwa, takich jak dziatalno$¢ inwestycyjna czy po-
zyskiwanie zewnetrznych zrédel finansowania.

Zaczeto proponowac rozbudowe sprawozdania finansowego w postaci ra-
chunku przeptywéw funduszy, a nastepnie rachunku przeptywéw pienieznych,
co wynikalo z zakresu przedmiotowego tych sprawozdan. Jak stwierdza sie
w literaturze: ,,Przedstawione rozumienie srodkéw pienieznych wedlug KSR
nr 1 i MSR nr 7 mozna okresli¢, jako ujecie «waskie». Nalezy jednak podkresli¢,
ze pieniadz ($rodki pieni¢zne) byly czesto rozpatrywane w ujeciu «szerokimy.
Przykladowo, jednym z problemdéw konstrukeji sprawozdan o przepltywach
$rodkow pienieznych sg trudnosci interpretacji (zdefiniowania) pojecia $rod-
kéw pienigznych. Liczne okreslenia tego terminu s przedstawione jako: kapital
pracujacy, gotéwka, fundusze ptynne netto, finansowanie zewnetrzne, fundusze.
Ponadto pojeciu fundusz nadawane jest rozne znaczenie, na przyktad: fundusz
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gotéwkowy (Cash Funds) lub fundusz kapitatu pracujacego (Working Capital
Funds) (Wood, 1990, s. 395)” (Gos, 2013, s. 562)%.

Doszukujac si¢ Zrodet wspolczesnego rachunku przeplywéw pienieznych,
nalezy zwrdci¢ uwage na ewolucje rachunku przepltywéw funduszy (rachu-
nek przeptywdéw finansowych, sprawozdanie ze zmian w sytuacji finansowej,
sprawozdanie ze zrédet i wykorzystania funduszy). Warto podkresli¢, ze
termin ,,fundusz” mie¢ rézny zakres, co ilustruje tabela 4.3 (Coenenberg,
1991, s. 614).

Tabela 4.3. Typy funduszy w rachunku przeplywu kapitalu

Fundusze
dyspo-
. . dyspo- L
C . majatek majatek Zycyjne z,y cy]n'e Srodki srodki
Pozycje bilansu obrotowy | obrotowy b . $rodki N
$rodki L. plynne pieniezne
netto (caly) C. . pieniezne
pieni¢ine
netto
typ1 typ2 typ 3 typ4 typ5 typ6
Kasa, rachunek bankowy X X X X X X
Papiery warto$ciowe fa-
X X X X X

two zbywalne
Kroétkoterminowe na-

s X X X X
leznosci
Zapasy, zaplacone za-
liczki, rozliczenia mie- X X
dzyokresowe czynne
Kroétkoterminowe zobo- « N
wigzania
Przejsciowe pasywa (re-
ZErwy, rozliczenia mie- «
dzyokresowe, przychody
przyszlych okresow)

Zrédlo: Kiziukiewicz (1995, s. 25).

37 Zrédet wspélczesnego rachunku przeplywéw pienieznych nalezy szukaé w teoriach bilansu
dynamicznego, ktére maja wyjatkowe walory poznawcze, poniewaz ich zasadniczym celem jest powia-
zanie przeplywu strumieni rzeczowych z pienieznymi (Gos, 2001a). Dynamiczny bilans mozna obecnie
opisac jako jedna z najlepiej znanych sposréd przedstawionych teorii bilansu (Gos, 2001a; Lehmann,
1963; Miinstermann, 1954; Swiderska, 1989). Warto podkresli¢, ze pojecie ,,bilans dynamiczny” nie
jest najtrafniejsze. Bilans zawsze przedstawia stan majatku i Zrédet jego finansowania na okreslony
moment, czyli jest statyczny. Dynamiczne sa natomiast zdarzenia (procesy) gospodarcze zachodzace
w przedsigbiorstwie (Lehmann, 1963, s. 22). W zwiagzku z tym bilans dynamiczny odzwierciedla zda-
rzenia gospodarcze, za pomocg ktérych mozna mierzy¢ dokonania przedsiebiorstwa.
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»Istota rachunku przeptywéw finansowych byto pokazanie, z jakich zrédet zosta-
ly sfinansowane dzialania gospodarcze podmiotu w okresie sprawozdawczym oraz
jak posiadane zasoby finansowe zostaly wykorzystane. Mial on na celu dostarczenie
informacji, ktére utatwityby jednoznaczna odpowiedz na nastepujace pytania:

1. Czy istnieje rOwnowaga miedzy pozyskanymi funduszami, dtugo- i krot-
koterminowymi a ich wykorzystaniem do celéw zarzadzania kapitalem
i aktywami biezacymi netto?

2. Jakie sg relacje miedzy dzialalnoscia a zapotrzebowaniem na gotowke?

3. Jakie fundusze wygenerowano w toku dziatalno$ci operacyjnej w poréwna-
niu z funduszami pozyskanymi ze zrédel zewnetrznych?

4. Jaka jest relacja wielkosci funduszy pochodzacych od inwestoréw w poréw-
naniu z funduszami uzyskanymi droga pozyczek?

5. Dlaczego mozliwa jest wyplata dywidend w okresie, w ktérym podmiot
poniost strate?

6. Jaka kwota kapitalu pozyczkowego zostata sptacona i z jakich zrodet?

7. Dlaczego dywidendy nie s wigksze, biorac pod uwage dostepne fundusze
(a w szczego6lnosci wypracowany zysk)?” (Sniezek, 2008, s. 122-123)

Ewolucje rachunku przeplywéw funduszy oraz rachunku przeptywoéw pie-
nieznych ilustruje tabela 4.4.

Aktualnie - zgodnie z MSSF 18 (pkt 9) - celem sprawozdan finansowych jest
dostarczanie informacji finansowych o aktywach, zobowiazaniach, kapitale wia-
snym, przychodach i kosztach jednostki sporzadzajacej sprawozdanie, ktore sa
uzyteczne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych przy ocenie perspektyw
przysztych wplywow netto Srodkéw pienieznych do jednostki oraz przy ocenie,
w jaki sposob kierownictwo sprawuje piecze nad zasobami ekonomicznymi jed-
nostki. W MSR 7 stwierdza si¢ (pkt 4), ze sprawozdanie z przeplywdéw pienigz-
nych w polaczeniu z innymi elementami sprawozdania finansowego dostarcza
informacje, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdania dokonanie oceny
zmian w aktywach netto jednostki, jej struktury finansowej (facznie z ptynnoscia
i wyplacalno$cia) i zdolnosci do wywierania wpltywu na wysokos¢ i okres wysta-
pienia przeplywdéw pieni¢znych w odpowiedzi na zmieniajace si¢ okolicznosci
i pojawiajace si¢ mozliwosci. Informacje na temat przeptywéw pieni¢znych sa
uzyteczne przy ocenie zdolnosci jednostki do generowania srodkéw pieniez-
nych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, jak tez umozliwiaja uzytkownikom
tych informacji opracowanie metod oceny i pordwnywania wartosci biezacej
przysztych przeptywéw pienieznych wystepujacych w réznych jednostkach.
Zapewniajg one rowniez lepsza poréwnywalno$¢ sprawozdan z dzialalnos$ci
sporzadzanych przez rézne jednostki dzigki ujednoliceniu podejscia ksiggowego
do ewidencji takich samych transakeji i zdarzen.
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Tabela 4.4. Ewolucja rachunku przeplywéw funduszy i rachunku przeplywow

pienieznych
Swiat - rachunek Swiat - rachunek
Okres , L Polska
przeplywow funduszy | przeplywow pienieznych
XIX w. - lata | Pierwsze zestawienia zmian | Pojedyncze, nieformalne | Brak jednolitych regulacji,
50. XX w. sytuacji finansowej, analiza | zestawienia gotéwkowe rachunkowo$¢ o charakte-
kapitatu obrotowego* rze ewidencyjnym**
Lata 60. Dominacja rachunku zrédel | Rozwdj koncepcji cash flow | Pierwsze opracowania teo-
XX w. i wykorzystania funduszy | w literaturze rachunkowo- | retyczne dotyczace przeply-
(Statement of Funds Flow) | $ci wow finansowych; dyskusje
Lata 70.-80. | Stopniowy spadek znacze- | Prace FASB nad ujednoli- | 2kademickie i adaptacja za-
XX w. nia fund flow w standar- | ceniem rachunku cash flow | chodnich koncepcji
dach (Statement of Financial Ac-
counting Standards No. 95 -
SFAS No. 95: 1987 1.).
Lata 90. Rachunek funduszy zaste- | MSR 7 - rachunki prze- | Ustawa o rachunkowos$ci
XX w. powany przez cash flow plywoéw pienieznych (Cash | z 1994 r., obowigzek cash
Flow Statements) -1992 | flow dla wybranych jedno-
stek od 1995 .
XXI w. Fund flow gtéwnie narzg- | Cash flow standardowym | KSR 1 ,,Rachunek przeply-
dziem analizy wewnetrznej | elementem sprawozdan fi- | wéw pienieznych”
nansowych (IFRS, GAAP -
Generally Accepted Acco-
unting Principles).

* Szczegotowe informacje dotyczace przykladéw rachunku przeptywéw funduszy zob. Sniezek, 2008,
s.122in.
** Warto podkredli¢, ze zgodnie z zarzadzeniem Ministra Finanséw z 12 stycznia 1951 r. w sprawie zasad
bilansowania i sporzadzania sprawozdan rocznych za rok 1950 (Zarzadzenie, 1951) elementem roczne-
go sprawozdania bylo sprawozdanie z wykonania planu przy$pieszenia krazenia $srodkéw obrotowych.

Zrédlo: opracowanie wlasne.

4.3. Rodzaje dziatalnosci a przeptywy pieniezne

Jak trafnie stwierdza Artur Sajndg, ,,przeptywy pieniezne netto stanowia ko-
rzy$¢ ekonomiczng z prowadzonej dziatalnosci, dajac jednoczesnie wyraz
wielkos$ci dochodu dla wtascicieli, ktérzy oczekuja okreslonej stopy zwrotu
z wylozonego kapitalu. Dowodami kluczowej roli przeptywéw pienieznych
w ksztaltowaniu wartos$ci rynkowej przedsigbiorstwa sg prezentowane w litera-
turze poglady o komponentach wartosci, w tym m.in. A. Rappaporta, A. Blac-
ka, P. Wrighta, ]. Bachmana i J. Daviesa” (Sajnog, 2017, s. 186). ,Wedlug tych
autoréw rozwazania o instrumentach i mechanizmach kreacji warto$ci nalezy



4.3. Rodzaje dziatalnosci a przeptywy pieniezne 107

sprowadzi¢ do trzech gtéwnych generatoréw, tj. operacyjnych, inwestycyjnych
oraz finansowych. Wplywaja one na warto$¢ operacyjnych przeplywow pie-
nieznych netto oraz strukture i koszt kapitalu, majac swoje odzwierciedlenie
w tworzonych korzysciach finansowych dla akcjonariuszy w formie dywidendy
oraz zysku kapitalowego (Black i in., 2000; Rappaport, 1999, s. 65)” (Sajndg
2017, s. 187).

Wiasnie sprawozdanie z przeptywow pienieznych przedstawia informacje
na temat przeplywow pienigznych zaistniatych w danym okresie, w podziale na
dziatalnos¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa*. Struktura rachunku przepty-
wow pienieznych zostala okreslona w zataczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci
(Ustawa, 1994) (por. tabela 4.5), natomiast uktad sprawozdania w jednostkach
stosujacych MSR/MSSF ilustruje tabela 4.6. Nalezy zwréci¢ uwage na kilka
istotnych zasad jego sporzadzania:

1. Informacje prezentowane w rachunku przeptywéw pieni¢znych ujmuje si¢
zaréwno za biezacy, jak i za poprzedni rok obrotowy (Ustawa, 1994, art. 48b
ust. 1).

2. Wartosci wykazywane w sprawozdaniu moga by¢ zaokraglane do tysiecy
ztotych, o ile nie prowadzi to do znieksztalcenia rzetelnego obrazu sytuacji
jednostki (Ustawa, 1994, art. 45 ust. 5).

3. Dane zawarte w rachunku przeptywéw pieni¢znych moga by¢ przedstawione
w bardziej szczegdtowym ukladzie niz przewidziany w zalaczniku nr 1 do
ustawy o rachunkowosci, jesli jest to uzasadnione potrzebami informacyj-
nymi lub specyfika dzialalnosci jednostki (Ustawa, 1994, art. 50 ust. 1).

4. Jezeli okreslone pozycje rachunku przeptywéw pienieznych nie wystapi-
ty ani w biezacym roku obrotowym, ani w roku poprzednim, wowczas
pomija si¢ te pozycje przy sporzadzaniu sprawozdania (Ustawa, 1994,
art. 50 ust. 4).

3 Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzaja w mysl art. 45 ust. 3 ustawy o rachunkowosci
(Ustawa, 1994): 1) jednostka inna niz jednostka mikro i jednostka mata oraz jednostka, o ktorej mowa
w art. 80 ust. 5 (zwiazki zawodowe, organizacje pracodawcéw, izby gospodarcze, przedstawicielstwa
przedsiebiorcéw zagranicznych i innych osob zagranicznych w obrocie gospodarczym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, spoleczno-zawodowe organizacje rolnikéw, organizacje samorzadu zawodowe-
go, organizacja samorzadu gospodarczego rzemiosta i Polskie Biuro Ubezpieczycieli Komunikacyjnych,
ktére nie sg jednostkami mikro, jezeli nie prowadza dziatalnosci gospodarczej), 2) jednostka sektora
finanséw publicznych, ktdra w poprzedzajacym roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdania
finansowe, spelnita co najmniej dwa warunki, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1 pkt 4, 3) alternatywna
spotka inwestycyjna. Co istotne, organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe moze zobowigzaé
kierownika jednostki, ktéra nie musi zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci (Ustawa, 1994) sporzadza¢
rachunku przeplywoéw pienieznych, do jego sporzadzania ze wzgledu na istotne wartosci poznawcze
niniejszego elementu sprawozdania.
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Tabela 4.5. Uktad rachunku przeplywow pienieznych
wedlug ustawy o rachunkowosci

A. | Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjne;j
Metoda posrednia Metoda bezposrednia
I. |Zysk (strata) netto I. | Wplywy
II. |Korekty razem 1. | Sprzedaz
1. | Amortyzacja 2. | Inne wplywy z dzialalnosci operacyjnej
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych II. | Wydatki
3. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1. |Dostawy i ustugi
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2. | Wynagrodzenia netto
5. | Zmiana stanu rezerw 3. | Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz
6. | Zmiana stanu zapasow inne $wiadczenia
7. | Zmiana stanu naleznosci 4. | Podatki i optaty o charakterze publiczno-
8. |Zmiana stanu zobowigzan krétkotermino- prawnym
wych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych |5. |Inne wydatki operacyjne
10. |Inne korekty
III. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I + lub - IT)
B. |Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. | Wplywy
1. | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4. | Inne wplywy inwestycyjne
II. | Wydatki
1. | Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. | Inne wydatki inwestycyjne
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Tabela 4.5 - cd.

II1.

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - II)

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

—

Wplywy

1. | Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych instrumentéw kapitalowych oraz

doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

=IES I

Wydatki

Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku

Splaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki

VR IN O [W =

Inne wydatki finansowe

—
l
o

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I - II)

D. |Przeplywy pieni¢zine netto razem (A.III + B.III + C.III)
E. |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu §rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pienigzne na poczatek okresu
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F + D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania

Zrédlo: Ustawa (1994, zalacznik 1).

Tabela 4.6. Struktura sprawozdania z przeplywow pienieznych
sporzadzanego wedlug MSSF

ccc | CD PROJEKT | KGHM

Przeplywy pieniezne dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatko-
waniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przed opodatko-
waniem

Amortyzacja

Korekty razem:

Amortyzacja ujeta w wyniku
finansowym

Odpisy aktualizujace warto$¢ rze-
czowych aktywow trwatych, prawa
do uzytkowania, warto$ci niema-
terialnych

Amortyzacja rzeczowych akty-
wow trwalych, aktywéw niema-
terialnych, naktadéw na prace
rozwojowe oraz nieruchomosci
inwestycyjnych

Odsetki z tytulu dziatalnosci
inwestycyjnej

(Zysk) strata na dziatalno$ci inwe-
stycyjnej

Amortyzacja prac rozwojowych
ujeta jako koszt wlasny sprzedazy

Pozostate odsetki
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Tabela 4.6 - cd.

CCC

CD PROJEKT

KGHM

Koszty finansowania zewnetrz-
nego

Zysk (strata) z tytutu réznic kur-
sowych

Przychody z dywidend

Pozostate korekty zysku przed
opodatkowaniem

Odsetki i udzialy w zyskach

Straty z tytulu modyfikacji ak-
tywow finansowych

Podatek dochodowy zaplacony

Zysk (strata) z dzialalnosci inwe-
stycyjnej

Straty ze zbycia udziatow i akgji

Przeplywy pieni¢zne przed zmia-
nami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu rezerw

Zyski (straty) z tytulu zmiany
warto$ci godziwej aktywow
finansowych  wycenianych
w wartosci godziwej przez wy-
nik finansowy

Zmiany w kapitale obrotowym

Zmiana stanu zapasow

Zyski (straty) z tytulu utraty
wartosci aktywéw finansowych
wycenianych w zamortyzowa-
nym koszcie

Zmiana stanu zapasow i odpiséw
aktualizujacych zapasy

Zmiana stanu nalezno$ci

Zyski (straty) z tytulu utraty
wartoéci rzeczowych i niema-
terialnych aktywoéw trwatych

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan z wy-
jatkiem pozyczek i kredytow

Zyski (straty) z tytutu zmiany
warto$ci inwestycji w jednostki
zalezne

Zmiana stanu zobowigzan kréotko-
terminowych, z wyjatkiem pozy-
czek, kredytoéw i obligacji

Zmiana stanu pozostalych akty-
WOw i pasywow

Réznice kursowe, z tego:

Przeplywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci operacyjnej

Inne korekty

z dzialalno$ci inwestycyjnej
i wyceny $rodkéw pienieznych

Gotowka z dziatalnosci opera-
cyjnej

z dzialalno$ci finansowe;j

Podatek dochodowy od zysku
(straty) przed opodatkowaniem

Zmiana stanu rezerw na li-
kwidacje kopaln, zobowiazan
z tytutu programu przysztych
$wiadczen pracowniczych oraz
pozostalych rezerw

Podatek u Zrédia zaptacony za
granica

Zmiana stanu pozostalych na-
leznodci i zobowigzan innych
niz kapital obrotowy

Podatek dochodowy zaptacony/
zwrdcony

Zmiana stanu aktyw6w i zobo-
wigzan z tytulu instrumentéw
pochodnych

Przeplywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci operacyjnej

Przekwalifikowanie pozosta-
tych catkowitych dochodéw do
wyniku w zwiazku z realizacjq
instrumentéw pochodnych za-
bezpieczajacych

Pozostate korekty

Razem wylaczenia przychodéw
i kosztéw
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CCC

CD PROJEKT

KGHM

Podatek dochodowy, z tego:

wydatki z tytutu zaplaty podat-
ku dochodowego

wplywy z tytutu zwrotu podat-
ku dochodowego

Zmiana stanu kapitalu obroto-
wego, w tym:

zmiana stanu zobowigzan han-
dlowych objetych mechani-
zmami faktoringu odwrotnego

Przeplywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych

Zbycie aktywéw niematerial-
nych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki na aktywa goérnicze
i hutnicze, w tym:

Wplywy z tytulu udzielonych po-

zyczek i odsetek

Splata udzielonych pozyczek

zaplacone aktywowane odsetki
od zadluzenia

Nabycie wartosci niematerialnych

i rzeczowych aktywow trwatych

Wygasniecie lokat bankowych
powyzej 3 miesigcy

wplywy z rozliczenia instru-
mentu zabezpieczajacego stope
procentowg obligacji

Pozyczki udzielone Wykup obligacji Wydatki na pozostale rzeczowe
i niematerialne aktywa trwafe

Nabycie inwestycji w jednostkach | Odsetki od obligacji Wydatki z tytutu udzielonych

zaleznych pozyczek (kapital)

Inne wplywy inwestycyjne Odsetki od lokat Wydatki na nabycie jednostek
zaleznych

Przeplywy pienie¢zne netto Wplywy z realizacji kontraktow | Wydatki na aktywa finansowe

z dzialalnosci inwestycyjnej

terminowych

przeznaczone na likwidacje
kopaln

Inne wplywy inwestycyjne Udzielone zaliczki na nabycie
rzeczowych i niematerialnych
aktywdw trwalych

Wydatki Udzielone zaliczki na nabycie

aktywdw finansowych

Nabycie aktywéw niematerial-
nych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

Wplywy z tytutu splaty udzielo-
nych pozyczek (kapital)

Naktady na prace rozwojowe

Odsetki otrzymane od udzielo-
nych pozyczek

Naklady na wartosci niemate-
rialne

Pozostate

Nabycie nieruchomosci inwe-
stycyjnych oraz aktywowanie
nakladow

Przeplywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci inwestycyjnej

Udzielone pozyczki
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Tabela 4.6 - cd.

CCC

CD PROJEKT

KGHM

Nabycie udzialéw w spolce za-
leznej

Dokapitalizowanie spétki zalez-
nej

Zalozenie lokat bankowych po-
wyzej 3 miesiecy

Zakup udziatéw w private equity
W segmencie gamingowym

Zakup obligacji oraz koszty ich
nabycia

Przeplywy pieniezne netto
z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagniecia kre-

dytéw i pozyczek

Wplywy

Przeptywy pieni¢zne z dziatal-
noéci finansowej

Emisja akeji

Platnosci naleznosci z tytulu
umow leasingu

Wplywy z tytutu zaciagnietych
kredytéw i pozyczek

Platnos¢ z tytulu leasingu

Wydatki

Wplywy z tytulu emisji diuz-
nych instrumentéw finanso-
wych

Odsetki zaptacone

Dywidendy i inne wplaty na
rzecz wlascicieli

Wplywy z tytutu cash poolingu

Platnosci z tytutu splaty kredytow,

pozyczek i obligacji

Platno$ci zobowigzan z tytutu
umow leasingu

Wplywy z tytulu instrumen-
tow pochodnych zwigzanych
ze zrdédtami finansowania ze-
wnetrznego

Platnosci za prowizje kredytowe

Odsetki

Splata otrzymanych kredytéw
i pozyczek

Inne wplywy finansowe

Przeplywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci finansowej

Wykup diuznych instrumen-
tow finansowych

Przeplywy pieniezine netto
z dzialalnosci finansowej

Wydatki z tytulu dywidend
wyplaconych akcjonariuszom
Spotki

Splata odsetek, z tego:

od zobowigzan handlowych
objetych mechanizmami fak-
toringu odwrotnego

z tytutu zadluzenia

Wydatki z tytulu instrumen-
téw pochodnych zwigzanych
ze zrédfami finansowania ze-
wnetrznego

Splata zobowigzan z tytutu le-
asingu

Pozostate
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Przeplywy pieni¢zne netto
z dzialalnoéci finansowej

Przeplywy pieniezne razem

Przeplywy pieni¢zne netto ra-
zem

Przeplywy pieni¢ine netto

Zwigkszenie/zmniejszenie netto
stanu $Srodkéw pienieznych i ekwi-
walentéw Srodkéw pienigznych

Bilansowa zmiana stanu §rodkow
pienieznych

Réznice kursowe dotyczace
$rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczatek okresu

Srodki pieniezne na poczatek
okresu

Stan $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw na poczg-
tek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na koniec okres

Srodki pienigzne na koniec okre-
su

Stan srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw na koniec okre-

su, w tym:

$rodki pieniezne o ograniczo-
nej mozliwosci dysponowania

Zrédto: https://modivoplatform.com/raporty#pills-relacje-inwestorskie-raporty-zakladki-raporty-okresowe-
-tab; https://www.cdprojekt.com/pl/rok-obrotowy/2024/; https://kghm.com/pl/raport-roczny-za-2024-rok

Nalezy réwniez podkresli¢, ze zgodnie z postanowieniami rozdzialu IV KSR 1
w rachunku przeplywoéw pienieznych ujmuje si¢ wylacznie te przeptywy pienigzne,
ktore wystapily w danym okresie sprawozdawczym, z jednoczesnym ich podzia-
tem na dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa. W przypadku gdy dana
operacja gospodarcza generuje przeptywy pieni¢zne mozliwe do zaklasyfikowania
do wigcej niz jednego rodzaju dziatalnosci, w celu zachowania spdjnosci prezen-
tacji zaleca si¢ ujmowanie wszystkich pienieznych kosztéw i korzysci zwigzanych
z t3 operacja w ramach jednego rodzaju dziatalnosci. Przykladowo skoro sptata
kredytu zaliczana jest do dziatalno$ci finansowej, to rowniez zaptacone odsetki
i prowizje kredytowe powinny by¢ wykazywane w tej samej kategorii dziatalnosci.

Co do zasady wplywy i wydatki pieni¢zne powinny by¢ prezentowane
w rachunku przeplywdéw pienieznych w ujeciu brutto, gdyz zwigksza to jego
przejrzystos¢ i warto$¢ informacyjng. Jednoczesnie KSR 1 (pkt 4.10) dopuszcza
mozliwo$¢ kompensowania wybranych przeptywéw pienigznych, a wigc ich
prezentowania w wartosciach netto. Ujecie netto moze by¢ stosowane w szcze-
gblnosci w sytuacjach, gdy:

» wplywy i wydatki realizowane s3 w imieniu kontrahenta i dotyczg dzialalno-
$ci klienta, a nie samej jednostki, np. czynsze pobierane na rzecz wtascicieli
nieruchomodci,

« wplywy i wydatki z danego tytutu charakteryzuja si¢ szybkim obrotem,
znaczng warto$cig oraz krétkim terminem rozliczenia, np. w przypadku
krétkoterminowych pozyczek udzielanych na okres krétszy niz 3 miesigce,


https://modivoplatform.com/raporty#pills-relacje-inwestorskie-raporty-zakladki-raporty-okresowe-tab
https://modivoplatform.com/raporty#pills-relacje-inwestorskie-raporty-zakladki-raporty-okresowe-tab
https://www.cdprojekt.com/pl/rok-obrotowy/2024/
https://kghm.com/pl/raport-roczny-za-2024-rok
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+ jednostka posiada wazny tytul prawny do kompensaty okreslonych aktywow
i zobowigzan, np. w odniesieniu do kredytéw w rachunku biezacym,

 rozliczenia operacji dokonywane sg w warto$ciach netto po kompensacie
odpowiednich skladnikéw aktywéw i zobowigzan lub gdy nastepuje jedno-
czesne wylaczenie tych skladnikow z ksigg rachunkowych przy réwnocze-
snym rozliczeniu zobowigzania.

Nalezy jednoznacznie podkresli¢, ze prawidlowe zdefiniowanie rodzajow
dzialalnosci warunkuje prawidtowa interpretacj¢ informacji zawartych w ra-
chunku przeptywéw. W zwigzku z tym warto przypomnie¢ definicje rodzajow

dziatalno$ci na potrzeby rachunku przeplywoéw pienieznych (tabela 4.7).

Tabela 4.7. Definicje rodzajow dzialalnosci na potrzeby rachunku przeplywow

pienieznych

Wyszczegolnienie

MSR 7

KSR 1

Dziatalno$¢ opera-
cyjna

Jest podstawowym rodzajem
dziatalnoéci powodujacym po-
wstanie przychodéw oraz kaz-
dym innym rodzajem dziatal-
nosci, ktéra nie ma charakteru
dzialalnosci inwestycyjnej lub
finansowej.

Podstawowy rodzaj dzialalnosci jednostki
oraz inne rodzaje dziatalnosci niezaliczone
do dziatalnosci inwestycyjnej (lokacyjnej) lub
finansowe;j.

Dziatalnoé¢ inwe-
stycyjna

Jest dzialalnoscia polegajaca na
nabywaniu i sprzedazy aktywow
diugoterminowych oraz innych
inwestycji niezaliczonych do
ekwiwalentow §$rodkéw pie-
nieznych.

Przez pojecie dziatalnosci inwestycyjnej (loka-
cyjnej) rozumie si¢ nabywanie lub zbywanie
rzeczowych aktywow trwatych (srodkow trwa-
tych, srodkéw trwalych w budowie), wartosci
niematerialnych i prawnych, dlugotermino-
wych inwestycji, w tym inwestycji w nierucho-
moéciiprawa, krétkoterminowych aktywow fi-
nansowych (z wyjatkiem srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw) oraz wszystkie zwigzane
z nimi pieniezne koszty i korzysci, z wyjatkiem
dotyczacych podatku dochodowego.

Dziatalno$¢ finan-
sowa

Jest dzialalnoécia, w wyniku
ktérej zmieniaja si¢ wysokos¢
i struktura kapitalu wtasnego
oraz zadluzenia jednostki go-
spodarczej.

Jest to dzialalnos¢, ktorej przedmiotem jest po-
zyskiwanie innych, niz dzialalno$¢ operacyjna,
zrédet finansowania, w tym takze zwigkszaja-
cych kapitat (fundusz) wlasny, lub ich splata
oraz zwigzane z tym pieniezne koszty, w tym
prowizje, odsetki i dywidendy, i korzysci, z wy-
jatkiem dotyczacych podatku dochodowego.
Wystapienie przeplywow pieni¢znych w dzia-
falnosci finansowej powoduje zmiany rozmia-
réw i relacji kapitatu (funduszu) wlasnego i za-
dluzenia jednostki (jezeli jednostka korzysta
z obcych Zrédet finansowania).

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: MSR 7 oraz KSR 1.
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Dzialalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowy zakres aktywnosci jednostki,
w tym dzialalno$¢ handlows, produkcyjna i ustugows, a takze wszelkie inne
rodzaje dzialalnosci, ktére nie zostaly zakwalifikowane do dzialalnosci inwe-
stycyjnej (lokacyjnej) czy finansowe;j.

Dzialalnos¢ inwestycyjna (lokacyjna) oznacza nabywanie badz zbywanie
sktadnikéw aktywow trwalych i krétkoterminowych aktywoéw finansowych,
z wylaczeniem $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, jak réwniez wszelkie
zwigzane z tym wplywy i wydatki pieni¢zne. Nalezy wyr6zni¢ dwa zasadnicze
obszary dzialalno$ci inwestycyjnej, ktére powinny by¢ uwzglednione w przy-
szto$ci w celu doskonalenia rachunku przeptywoéw pienieznych, a mianowicie:

« inwestycje realizowane na potrzeby dzialalnosci operacyjnej,

« inwestycje o charakterze ,lokacyjnym” lub ,,spekulacyjnym’, obejmujace
nieruchomos$ci, warto$ci niematerialne i prawne oraz aktywa finansowe,
a takze wynikajace z nich pieni¢zne koszty i korzysci.

Z tego wzgledu zasadne jest wyodrebnienie w ramach dzialalnosci inwesty-
cyjnej dwdch poddziatalnosci, tj.:

1. Dzialalnosci inwestycyjnej wspierajacej dzialalnos¢ operacyjna, obejmu-
jacej nabywanie §rodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,
jak rowniez zbywanie lub likwidacje zbednych sktadnikéw tych aktywow,
wraz z towarzyszacymi im wptywami i wydatkami pienieznymi. Wydziele-
nie takiej dziatalnosci pozwoli na uzyskanie informacji na temat rozwoju
i odtwarzania niefinansowych aktywdéw trwalych, stanowiacych podstawe
prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

2. Dzialalnosci inwestycyjnej ukierunkowanej na aktywa finansowe i inwe-
stycje w nieruchomosci lub warto$ci niematerialne, obejmujacej nabywanie,
zbywanie oraz zwigkszanie warto$ci aktywow finansowych, a takze inwe-
stycje w nieruchomos$ci i prawa, wraz z powigzanymi z nimi korzys$ciami
i kosztami pieni¢znymi.

Z kolei dzialalnos¢ finansowa (finansujaca) dotyczy pozyskiwania lub utraty
zrédel finansowania, a wigc zmian w wielkosci i strukturze kapitatu wlasnego
iobcego jednostki, wraz ze wszystkimi powigzanymi z tym pieni¢znymi kosztami
i korzy$ciami. Nalezy wyraznie podkresli¢, ze istotne jest jednoznaczne okresle-
nie pojecia ,,dziatalnosci finansowej” na potrzeby sporzadzania sprawozdania
z przeplywow pienigznych. Zgodnie z definicjg tej dziatalno$ci zawarta w ustawie
o rachunkowosci (Ustawa, 1994) i w KSR 1 obejmuje ona dziatania polegajace na:
» pozyskiwaniu zZrédel finansowania innych niz generowane w ramach dziatal-

nosci operacyjnej, w tym réwniez tych zwiekszajacych kapitat (fundusz) wlasny,
takich jak emisja udzialow (akeji) czy dotacje zwiekszajace fundusze wlasne,
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 splacie pozyskanych zZrédet finansowania i regulowaniu zwigzanych z nimi
kosztow pienieznych, w szczegolnosci prowizji i odsetek.

Przyklady wplywow i wydatkéw poszczegolnych rodzajow dziatalnosci za-
wiera tabela 4.8, natomiast interpretacj¢ przeplywéw ukazuje tabela 4.9.

Warto przypomnie¢, ze w jednostkach stosujacych MSR/MSSF ujmowa-
nie procesow wedtug trzech rodzajow dzialalnosci bedzie réwniez stosowane
w przypadku grupowania przychodéw i kosztow, co wynika z nowego MSSF 18.
W zwigzku z tym jednostki beda musiaty klasyfikowac przychody i koszty zgod-
nie z tym, czy dotyczg one ich podstawowej dziatalnosci (operacyjnej), dziatal-
noéci inwestycyjnej, czy dziatalnoéci finansowej*:

1. Kategoria ,operacyjne” obejmuje przychody i koszty powstale z podstawowe;j
dzialalnosci spolki oraz te, ktére nie moga by¢ przypisane do kategorii ,,in-
westycyjne” lub ,,finansowe”, niezaleznie od tego, czy te przychody i wydatki
sg incydentalne lub nietypowe.

2. Kategoria ,,inwestycyjne” obejmuje przychody i koszty pochodzace z in-
westycji w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia, ze srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz z aktywow, ktdére generuja zwrot nie-
zaleznie od dziatalnosci firmy, np. czynsze z nieruchomosci inwestycyjnej.

3. Kategoria ,finansowe” obejmuje transakcje, ktorych celem jest pozyskanie
$rodkéw finansowych. Sg to przychody i koszty ze zobowigzan czysto finan-
sowych, takich jak kredyty bankowe i obligacje, a takze koszty odsetek od
wszelkich innych zobowigzan, np. z tytulu leasingu.

Ujmowanie proceséw, a moze docelowo réwniez zasobéw wedlug rodzajow
dzialalnosci pozwala powigza¢ rachunek przeptywéw z rachunkiem zyskow
i strat oraz bilansem, a uzytkownicy sprawozdan finansowych mogga lepiej zro-
zumie¢ zaréwno wyniki dzialalnosci jednostki, jak i jej kondycje finansowsa.

Podsumowujac, MSSF 18 zapewnia jasne zasady klasyfikacji, prezentacji
i ujawniania przeptywow pieni¢znych, co pozwala na kompleksowg ocene ptyn-
nosci i efektywnosci finansowej jednostki. Poprawne stosowanie standardu
umozliwia uzytkownikom sprawozdan podejmowanie §wiadomych decyzji eko-
nomicznych i inwestycyjnych.

% Dodatkowymi dwiema kategoriami grupowania przychodéw i kosztéw w rachunku wynikéw
istrat s podatek dochodowy i dzialalno$¢ zaniechana. Obejmuja one odpowiednio przychody i koszty
wynikajgce z zastosowania MSR 12 ,,Podatek dochodowy” oraz MSSF 5 ,, Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana”.
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120 4. Rachunek przeptywow pienieznych i jego wielowymiarowos$¢

4.4. Dylematy w zakresie sporzadzania
i doskonalenia rachunku przeptywoéw
pienieznych

W niniejszym rozdziale pomija sie szczegélowe omawianie zasad sporzadzania
rachunku przeplywéw pieni¢znych, gdyz jest to przedmiotem licznych opraco-
wan z tego zakresu (np. Gos, 2012; Gos i in., 2025, s. 53-78; Skdrzewski, 2025,
s. 383-398). Warto jednak oméwi¢ wybrane zagadnienia, ktorych interpretacja
na potrzeby sporzadzania rachunku przeptywdéw pieni¢znych moze by¢ dysku-
syjna. Nalezy do nich w szczegdlnosci zaliczy¢:

» przeprowadzanie transakcji zwigzanych z dzialalnoscig inwestycyjna lub
finansowa, ktérym nie towarzyszy bezpos$redni przeptyw srodkéw pieniez-
nych,

« ujmowanie przeplywow w zakresie podatku dochodowego,

« interpretacji pozycji ,,$rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dyspo-
nowania’.

Zgodnie z pkt 43 MSR 7 ,transakcje inwestycyjne i finansowe, ktore nie wy-
magajg postugiwania si¢ sSrodkami pieni¢znymi lub ekwiwalentami srodkow pie-
nieznych, wyklucza sie ze sprawozdania z przeplywéw pienieznych. Tego rodzaju
transakcje ujawnia si¢ w innym miejscu sprawozdania finansowego, w sposéb
pozwalajacy na przekazanie wszystkich odpowiednich informacji dotyczacych
takiej dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej”. Warto jednak przypomnie¢, ze

»tradycyjnie transakcje bezgotdwkowe, takie jak zakup nieruchomosci pod hipo-
teke, pojawialy si¢ w sprawozdaniach o przeptywach srodkdéw pienig¢znych i prze-
plywach funduszy. Takie podejécie opiera si¢ na zalozeniu, ze wpltyw gotéwki ma
forme hipoteki, a wydatek nastepuje przez zakup nieruchomosci” (Hendriksen
i van Breda, 2002, s. 289). Obecnie zgodnie z regulacjami MSR/MSSF takie
transakcje nalezy ujawnia¢ w notach do rachunku przeptywéw pienieznych, co
potwierdza pkt 44 MSR 7, wedlug ktorego ,wiele dziatan w ramach dzialalnosci
inwestycyjnej i finansowej nie posiada bezposredniego wplywu na biezace prze-
plywy pieni¢zne, mimo iz oddziatujg na strukture kapitatu i aktywéw jednostki.
Wykluczenie operacji bezgotdwkowych ze sprawozdania z przeplywéw pieniez-
nych jest zgodne z celem sporzadzania sprawozdania z przeplywow pienieznych,
poniewaz pozycje te nie powoduja powstania przeptywow srodkéw pienigznych
w biezacym okresie. Przykladami operacji bezgotéwkowych sa:

a) nabycie aktywoéw w drodze przejecia bezposrednio powigzanych z nimi
zobowigzan lub za pomoca leasingu;
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b) przejecie jednostki za pomocy emisji akcji oraz
c) konwersja dlugéw na akgcje”

KSR 1 nie zawiera dodatkowych regulacji w tym zakresie, ale mozna je
zaobserwowa¢, analizujgc zasady ustalenia poszczegolnych pozycji rachunku
przeplywow pienieznych. Przyktadowo stwierdza sig, ze w pozycji:

+ ,zmianastanu zapaséw” nie uwzglednia si¢ np. zmiany stanu zapaséw z tytutu
wkladu niepieni¢znego otrzymanego lub przekazanego w postaci sktadnikow
aktywow obrotowych (zapasow),

+ ,zmiana stanu naleznosci” nie ujmuje si¢ zamiany nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug na udziaty.

Wydaje sig, ze takie podejscie do transakcji bezgotéwkowych ogranicza
warto$¢ poznawczg rachunku przeplywow pienieznych. Przyktadowo jezeli
jednostka nabedzie lokal, ktory zostal sfinansowany z zaciggnigtego na ten cel
kredytu, to w zaleznosci od zasad przekazania srodkow z kredytu moga pojawic
sie dwie interpretacje:

« wariant I - $rodki pieniezne z kredytu wplywajg na rachunek bankowy
spoiki i nastepnie z tego rachunku jest regulowane zobowigzanie za nabyte
lokale ($rodki trwate),

« wariant II - $rodki pieniezne z kredytu sg przekazywane bezposrednio na
rachunek bankowy sprzedajacego lokale.

W obu wariantach na koniec roku w aktywach bilansu beda zaprezentowane
srodki trwate, w pasywach - zobowiazanie z tytutu kredytu. Jednak w wariancie I
nastapil wplyw srodkéw pienigznych na rachunek bankowy z tytulu kredytu
i wydatek dotyczacy splaty zobowigzania za nabyte lokale, co w rachunku prze-
plywoéw pienigznych zgodnie z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci
(Ustawa, 1994) bedzie ujete w pozycji:

« B.IL1 ,Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ak-
tywow trwalych” - wydatki,
o C.I.2,Kredytyipozyczki” - wplywy.

W wariancie II nalezy identycznie zaprezentowac przeplywy pieni¢zne, mimo
ze fizycznie $rodki z kredytu bankowego nie wplywaly i nie byty wydatkowane
z rachunku bankowego jednostki. Wynika to z tego, ze:

 zaciagniecie kredytu, bez wzgledu na to, czy $rodki pieniezne byly bezpo-
$rednio lub nie przekazane jednostce, powoduje zmiany rozmiaréw i relacji
kapitatu (funduszu) wlasnego i zadluzenia jednostki, co jest akcentowane
w definicji dzialalnosci finansowej zgodnie z KSR,
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« wmyélart. 4 ust. 2 ustawy o rachunkowosci (Ustawa, 1994) zdarzenia, w tym
operacje gospodarcze, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng; tres¢ ekono-
miczna zdarzenia dotyczacego nabycia lokali sfinansowanych kredytem, bez
wzgledu na to, czy srodki pieniezne przekazano bezposrednio na rachunek
bankowy jednostki, czy bezposrednio sprzedajacemu, jest taka sama,

« nalezy zwraca¢ uwage na warto$¢ poznawczg rachunku przeptywow pie-
nieznych; przeplywy pieniezne ocenia sie, analizujac wpltywy i wydatki
poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci (operacyjna, inwestycyjna, finanso-
wa); niewykazanie w dzialalno$ci inwestycyjnej wydatkéw na zakup lokali
i wplywow z zaciagnietego kredytu nalezy uznac za nieprawidlowe, gdyz sa
to informacje istotne do oceny przeptywow pienigznych.

Niemniej jednak w wariancie II, zgodnie z zalozeniami standardéw, omawia-
ne zdarzenia nie bedg ujete w sprawozdaniu o przeplywach pienieznych. Nalezy
ujac je w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Poréwnujac KSR 1i MSR 7, mozna zauwazy¢ rozbieznosci w zakresie ujmo-
wania podatku dochodowego od 0séb prawnych. Zgodnie z uktadem rachunku
przeptywow pienieznych wynikajacym z zalacznika nr 1 do ustawy o rachunkowo-
$ci (Ustawa, 1994) w dziatalnosci operacyjnej ujmuje si¢ wynik netto, czyli wynik,
ktéry uwzglednia biezacy i odroczony podatek dochodowy. W zwigzku z tym KSR
1 nie zaleca odrebnego ujawniania w rachunku przeptywoéw pienieznych informacji
dotyczacej przeptywow z tytutu podatku dochodowego. Mimo to zaleca si¢ podaé
w dodatkowych informacjach i objasnieniach, wobec niewykazywania jako odreb-
nej pozycji rachunku przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, kwoty
zaplaconego podatku dochodowego od 0séb prawnych, gdy stanowi on istotng
pozycje objasniajacg relacje zachodzace miedzy memorialowym (w rachunku
zyskow i strat) a kasowym ujeciem podatku dochodowego (podatek dochodowy
zaplacony). Przyktad dodatkowych objasnien wedlug KSR 1 jest nastepujacy:

A) Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

+/- zmiana stanu rezerw na podatek dochodowy (bez rezerw odnoszonych na
kapital wlasny)

+/- zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych z tytutu podatku do-
chodowego (bez rozliczen odnoszonych na kapital wtasny)

B) Podatek dochodowy wedtug deklaracji podatkowej — obcigzajacy wynik
finansowy danego okresu

+/- podatek dochodowy wedltug deklaracji podatkowej odnoszony bezposrednio
na kapital wlasny
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C) Podatek dochodowy wedtug deklaracji
+/- zmiana stanu nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
+/- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

D) Podatek dochodowy zaplacony

Zgodnie z pkt 35-36 MSR 7 przeplywy pieniezne z tytulu podatku dochodo-
wego ujmuje si¢ odrebnie i klasyfikuje jako przeptywy z dzialalnosci operacyjnej,
chyba ze mozna je jednoznacznie przypisa¢ do dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowe;j. Podatek dochodowy powstaje w wyniku transakeji generujacych prze-
plywy pienigzne, ktore w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sg zaliczane
do dziafalnosci operacyjnej, inwestycyjnej badz finansowej. Chociaz obcigzenia
podatkowe moga by¢ fatwo powigzane z dziatalnoscig inwestycyjna lub finansowa,
to — ze wzgledow praktycznych - odpowiadajace im przepltywy pieniezne czesto
nie s3 mozliwe do jednoznacznego okreslenia i moga wystepowa¢ w innym okresie
niz przeptywy wynikajace z transakcji, z ktorymi sg zwigzane. W konsekwencji
zaplacony podatek dochodowy ujmuje si¢ zazwyczaj jako przeptywy pieni¢zne
z dzialalnosci operacyjne;j. Jezeli jednak istnieje mozliwos¢ praktycznego powiaza-
nia przeplywdw pienieznych z tytutu podatku z konkretng transakcja powodujaca
powstanie przeplywoéw zaliczonych do dzialalnosci inwestycyjnej lub finansowej,
wowczas przepltywy te klasyfikuje sie odpowiednio do tej dzialalnosci. W przypad-
ku gdy przeptywy pieni¢zne z tytulu podatku dotycza wigcej niz jednego rodzaju
dziatalnosci, nalezy ujawnic faczng kwote zaptaconego podatku

Warto wyjasni¢ pojecie ,$rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dys-
ponowania”. W rachunku przeptywow, prezentujac stan srodkéw pienigznych
na koniec okresu, nalezy réwniez poda¢ stan $srodkéw pienigznych na koniec
okresu o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania. Sg to $rodki, ktdére nie moga by¢
przez jednostke dowolnie wykorzystane, np.: depozyty zabezpieczajace, blokady
zabezpieczajace kredyty, $rodki Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych,
$rodki funduszu stypendialnego, srodki Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepet-
nosprawnych, akredytywy, otrzymane wadia z tytutu planowanych przetargow.
W KSR 1 przyjmuje si¢ umownie, ze sg to srodki pieni¢zne, ktérymi mozliwos¢
dysponowania jest ograniczona na dluzej niz 3 miesigce od dnia bilansowego.
Jest to bardzo istotna informacja dla oceny ptynnosci finansowej jednostki.

Niewatpliwie srodki o ograniczonej mozliwoséci dysponowania wystepuja
w jednostkach sektora finanséw publicznych, np. w uczelniach. Przeglad rachun-
ku przeplywéw pieni¢znych uczelni publicznych opublikowany w ,,Monitorze
Gospodarczym i Sqdowym” za lata 2023-2024 pozwala stwierdzic, ze:

1. Na przeanalizowanych 106 sprawozdan uczelni 16 wykazuje w pozycji ,,srod-
ki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania” wartos¢ zerowa.
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Natomiast w niektorych uczelniach ujawniane kwoty wydaja si¢ zbyt male,
biorgc pod uwage zakres dziatalnosci. Oznacza to brak wlasciwej interpretacji
tej pozycji, gdyz w kazdej uczelni takie srodki wystepuja.

Nalezy postulowaé, aby w dodatkowych notach byly szczegétowo wyspe-
cyfikowane $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania, gdyz jest to
istotna informacja dla oceny sytuacji finansowej danej jednostki.

Podstawowym materialem badawczym dla oceny prawidtowosci sporza-

dzenia rachunku przeptywéw pieni¢znych przez uczelnie byly ich sprawozda-
nia finansowe za lata 2023-2024, opublikowane w ,,Monitorze Gospodarczym
i Sadowym”. Dokonujac przegladu sprawozdan, mozna zauwazy¢, ze w wypadku
niektorych uczelni wystapily nieprawidtowosci. Polegaly one przykladowo na
wykazywaniu:

otrzymanych dotacji do inwestycji jako innych wptywéw inwestycyjnych,
w dzialalnosci inwestycyjnej wydatkow zwigzanych z nabyciem ,,inwestycji
w nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne”, mimo ze taka pozycja
w bilansie ma warto$¢ zero,

pelnej zmiany zobowiazan krotkoterminowych z bilansu, mimo ze nie
wszystkie zobowigzania zwigzane z nabyciem $rodkéw trwatych lub war-
tosci niematerialnych i prawnych zostaly uregulowane,

pelnej zmiany rozliczen miedzyokresowych przychodéw mimo ich rézno-
rodnosci i r6znego znaczenia dla przeptywdw pienieznych dziatalnosci ope-
racyjnej,

odsetek (calkowita warto$¢ przychodéw finansowych), ktére koryguja
dziatalno$¢ operacyjng i s przenoszone do dzialalnosci inwestycyjnej, bez
podziatu tych odsetek na dwa rodzaje dziatalnosci lub wykazywanie otrzy-
manych odsetek bankowych jako wplywéw dziatalnosci finansowe;j,

réznic kursowych, ktére w wypadku uczelni zwigzane sg zazwyczaj z dzia-
talnoscia operacyjna,

braku otrzymanych srodkéw z projektéw unijnych w dziatalnosci finansowej,
braku réznicowania otrzymywanych dotacji (ksztattujacych wynik finansowy
i ksztaltujgcych fundusz zasadniczy),

zysku z dzialalno$ci inwestycyjnej (korekta przeplywéw wykazywana w dzia-
talnosci operacyjnej) jako wpltywdéw ze zbycia wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych,

innej kwoty amortyzacji w rachunku przeplywéw pieni¢znych niz wynika-
jacej z rachunku zyskow i strat.

W zwigzku z pojawiajacymi si¢ bledami dotyczacymi sporzadzania rachunku

przeplywow pienieznych warto zaproponowac liste pytan kontrolnych, ktéra
ilustruje tabela 4.10. Niniejsza lista niewatpliwie moze ulatwi¢ sporzadzenie
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rachunku przeptywdéw pienieznych. Oczywiscie liczba i zakres pytan powinny

by¢ dostosowane do specyfiki danej jednostki.

Tabela 4.10. Lista pytan kontrolnych dla oceny poprawnosci rachunku

przeplywow pienieznych sporzadzonego metoda posrednia

Pytanie

Tak

Nie

Uwagi

Czy dokonano zdefiniowania pojecia ,,§rodki pieniezne” na potrzeby rachunku
przeplywéw pienieznych?

Czy zdefiniowano dziatalno$¢ inwestycyjng (szczegdlnie inwestycje finansowe)
i dziatalno$¢ finansowa?

Czy wystepuja zrealizowane réznice kursowe, wptywajace na wynik finansowy,
niedotyczace dzialalnosci operacyjne;j?

Czy wystepuja niezrealizowane réznice kursowe, wplywajace na wynik finan-
sowy, ktdre nie dotycza dziatalnoéci operacyjne;j?

Czy jednostka otrzymata odsetki od lokat bankowych powyzej 3 miesiecy?

Czy wynik finansowy obcigzyly odsetki od zaciggnietych kredytéw bankowych?

Czy dokonano sprzedazy srodkow trwatych i w zwigzku z tym dokonano korekty
o wynik powstaly na ich sprzedazy?

Czy likwidowane $rodki trwale lub warto$ci niematerialne i prawne posiadaly
warto$¢ netto i w zwigzku z tym dokonano korekty o te warto$¢, w tym wyni-
kajace ze zdarzen losowych?

Czy dokonano korekty dzialalnosci operacyjnej o warto$¢ netto nieodplatnie
przekazanych srodkéw trwatych lub innych niefinansowych aktywow trwatych?

Czy na wynik finansowy odnoszono nadwyzki inwentaryzacyjne skladnikéw
niefinansowych aktywoéw trwatych?

Czy na wynik finansowy odnoszono niedobory inwentaryzacyjne sktadnikéw
niefinansowych aktywéw trwalych?

Czy dokonywano aktualizacji warto$ci aktywéw finansowych odnoszonych na
wynik finansowy?

Czy dokonano przekwalifikowania zapaséw do srodkéw trwatych lub odwrotnie?

Czy otrzymano zapasy w postaci wkiadu niepienieznego?

Czy ustalajac zmiane stanu naleznosci, dokonano ich korekty o naleznosci
zwigzane z dziatalnoécig inwestycyjna?

Czy ustalajac zmiane stanu zobowigzan, dokonano ich korekty o zobowigzania
dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej?

Czy ustalajac zmiane stanu rozliczen mi¢dzyokresowych, dokonano ich korekty
o nieodplatnie otrzymane sktadniki aktywow trwatych?

Czy ustalajac zmiane stanu rozliczen miedzyokresowych, dokonano ich korekty
o otrzymane dotacje lub dofinansowania w roku ich otrzymania?

Czy nastgpito umorzenie kredytéw, pozyczek lub innych zobowigzan finan-
sowych?

Czy w pozycji ,inne wptywy finansowe” ujeto otrzymane $rodki z dotacji (ksztal-
tujacych fundusz zasadniczy) oraz srodki projektowe?

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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Analizujgc przedstawione rozwazania, warto pokresli¢, ze informacje o prze-
plywach pienigznych powinny koncentrowac¢ si¢ wokat takich zagadnien, jak:

» rodzaje wplywow i wydatkow srodkéw pienigznych,

+ sygnaly dotyczace niedoboréw gotowki,

 sygnaly dotyczace nadwyzek gotéwki w celu ich racjonalnego wykorzystania,

» angazowanie gotowki w skladniki majatkowe (okreslenie stopnia ptynnosci),

« pozyskanie gotéwki z réznych zrédet finansowania (okreslenie terminéw
wymagalnosci),

« ustalanie przeplywoéw pienigznych przypadajacych wiascicielom.

4.5. Podsumowanie

W MSR 7 stwierdza sie, ze:

1. ,,Uzytkownikéw sprawozdania finansowego interesuje, w jaki sposob jed-
nostka generuje oraz wykorzystuje srodki pieniezne i ekwiwalenty $rod-
kow pienieznych. Jednostki potrzebujg wigc srodkéw pieni¢znych w celu
prowadzenia dzialalno$ci, wywiazywania si¢ z obowigzkéw platniczych
i zapewnienia zyskow swoim inwestorom. Informacje na temat przepltywow
pienieznych sg uzyteczne przy ocenie zdolnosci jednostki do generowania
$rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych, jak tez umozli-
wiajg uzytkownikom tych informacji opracowanie metod oceny i poréwny-
wania wartosci biezacej przysztych przeplywéw pienigznych wystepujacych
w réznych jednostkach” (MSR 7, pkt 3).

2. ,Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych w polaczeniu z innymi elemen-
tami sprawozdania finansowego dostarcza informacje, ktére umozliwiaja
uzytkownikom sprawozdania dokonanie oceny zmian w aktywach netto
jednostki, jej struktury finansowej (facznie z ptynnoscig oraz wyptacalno-
$cig) i zdolnosci do wywierania wpltywu na wysoko$¢ i okres wystapienia
przeplywoéw pienieznych w odpowiedzi na zmieniajace si¢ okolicznosci
i pojawiajace si¢ mozliwosci” (MSR 7, pkt 4).

3. ,Informacje na temat przeplywdéw pieni¢znych (w ujeciu historycznym)
czesto wykorzystuje si¢ jako wskaznik wysokosci, okresu oraz pewnosci
wystapienia przyszlych przeplywdéw pienieznych” (MSR 7, pkt 5).

W zwigzku z tym mozna okresli¢ nastepujace wymiary rachunku przepty-
wow pienig¢znych:

« sprawozdawczy, ktory jest zwigzany ze sporzadzaniem rachunku jako ele-
mentu sprawozdania finansowego,
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merytoryczny - rachunek dostarcza istotnych informacji do oceny ptynnosci
finansowej i wyplacalnosci jednostki gospodarczej,

interpretacyjny, zwigzany z analiza i ocena przeptywow pienigznych w ujeciu
nie tylko ex post, ale rdwniez ex ante.

Warto wymieni¢ argumenty uzasadniajgce uzytecznos¢ informacji o prze-

plywach, np.:

osigganie zysku nie jest rOwnoznaczne z posiadaniem $rodkéw pienie¢znych,
a splata zadluzenia, zakup nieruchomosci i innych §rodkéw trwatych maja
zazwyczaj charakter pieniezny,

w wypadku wystepowania wysokiej inflacji powstaje luka miedzy przycho-
dami a biezacymi, rosnagcymi w duzym tempie wydatkami,

przeplywy pieniezne sa lepsza miarg efektywnosci niz wynik finansowy;,
przeplywy sa bardziej obiektywne, gdyz nie sa podatne na instrumenty
polityki rachunkowosci stosowane przez jednostki.






Zakonczenie

Wspdlczesna sprawozdawczos$é przedsiebiorstwa przechodzi istotng transfor-
macje — od tradycyjnych raportéw finansowych ku wielowymiarowym mode-
lom komunikowania informacji, uwzgledniajacym oproécz danych finansowych
réwniez informacje niefinansowe i narracyjne. Zmiana ta stanowi odpowiedz
na rosnace wymagania interesariuszy, jednoczesnie jest konsekwencja ewolucji
regulacji i postepu technologicznego.

Monografia stanowi zrédlo nie tylko pogtebionej wiedzy teoretycznej, ale
takze praktycznych rozwigzan w zakresie prezentacji informacji, wskazujac
kierunki dalszej ewolucji sprawozdawczosci.

W ksigzce zrealizowano nastepujace zadania badawcze:

1. Okredlenie istoty i znaczenia koncepcji wielowymiarowosci sprawozdania
finansowego oraz jej roli we wspolczesnej praktyce biznesowej.

2. Identyfikacja funkgji i znaczenia podstawowych elementéw sprawozdania
finansowego - bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych — w tworzeniu informacji uzytecznej dla interesariuszy.

3. Ocena obowigzujacych i projektowanych rozwigzan regulacyjnych dotycza-
cych prezentacji poszczegolnych komponentéw sprawozdania finansowego.

4. Sformulowanie propozycji modyfikacji struktury informacyjnej sprawozda-
nia finansowego, uwzgledniajacych wyodrebnienie dzialalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej we wszystkich jego elementach.

Zadanie pierwsze zostalo zrealizowane w pierwszej cze¢$ci monografii, kto-
ra prezentuje ewolucje sprawozdawczosci finansowej — od klasycznej funkcji
ewidencyjnej do systemu wielowymiarowej informacji, w ktérym tradycyjne
dane finansowe funkcjonuja w otoczeniu rozszerzonych form raportowania
niefinansowego i narracyjnego.

Kolejne zadania badawcze zrealizowano w rozdziatach poswieconych: bilan-
sowi (rozdzial drugi), rachunkowi zyskoéw i strat (rozdzial trzeci) oraz rachun-
kowi przeptywéw pienieznych (rozdzial czwarty).

Przedstawione w rozdziale pierwszym koncepcje wielowymiarowosci
sprawozdania finansowego wskazuja na rosngce znaczenie laczenia réznych
plaszczyzn komunikowania informacji, ktére umozliwia bardziej komplekso-
wa i rzetelng ocene¢ dzialalnosci przedsigbiorstwa. Omoéwienie wymiaru niefi-
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nansowego i wymiaru narracyjnego raportéw biznesowych wykazalo, ze dane
jakosciowe, wskazniki zréwnowazonego rozwoju i narracyjne uzupelnienia
tradycyjnych sprawozdan finansowych sg niezbednym elementem komuni-
kacji z interesariuszami oraz procesu podejmowania decyzji strategicznych.
Analiza znaczenia wielowymiarowego sprawozdania finansowego dla biznesu
podkreslita jego role w poprawie jakos$ci informacji, zwigkszeniu przejrzystosci
dzialan jednostki i budowaniu zaufania w relacjach z partnerami i inwestorami.
Dodatkowo zwrdcono uwage na wplyw cyfryzacji i automatyzacji procesow
sprawozdawczych, wskazujac, Ze nowoczesne narzedzia informatyczne nie tylko
usprawniajg gromadzenie i przetwarzanie danych, lecz takze sprzyjaja integra-
cji réznych plaszczyzn komunikowania informacji, zwigkszajac efektywnos¢
ich wykorzystania w procesach decyzyjnych przedsigbiorstw. Przedstawione
w rozdziale pierwszym rozwazania tworzg ramy teoretyczne calej monografii,
ukazujac, ze wielowymiarowo$¢ sprawozdania finansowego stanowi kluczowy
element nowoczesnej sprawozdawczosci. Laczy ona tradycyjne funkcje finan-
sowe z informacjami jako$ciowymi i narracyjnymi, tworzac spdjny i uzyteczny
system informacji dla przedsigbiorstw i ich interesariuszy.

W nawigzaniu do przedstawionych podstaw teoretycznych dalsze rozwazania
w kolejnych rozdzialach skupily si¢ na poszczegolnych elementach sprawozdania
finansowego - bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych - co pozwolito wykaza¢, ze kazdy z tych elementéw petni odrebna,
lecz komplementarng funkcje w procesie komunikacji przedsiebiorstwa z oto-
czeniem, a ich odpowiednie powigzanie stanowi fundament spdjnej i uzytecznej
informacji dla interesariuszy.

Bilans sposrod wszystkich elementdw sprawozdania finansowego ma najwigk-
sza pojemnos¢ informacyjna, jest najbardziej wszechstronnym i calos§ciowym
zestawieniem finansowym. Zawiera tak wiele danych, w tak wielu przekrojach
informacyjnych, iz powstaje obawa, ze moze stac si¢ nieczytelny i niezrozumia-
ty*. Spelnienie wszystkich oczekiwan uzytkownikéw informacji wykazywanych
w bilansie staje si¢ bardzo trudne, gléwnie ze wzgledu na prezentacje aktywow
i zobowigzan w réznych przekrojach informacyjnych réwnoczesnie.

W pierwszej kolejnosci nalezy rozstrzygna¢ kwestie zasadnicza dotyczaca
formuly bilansu - czy powinien on zachowa¢ dotychczasowa postac, prezentu-
jaca aktywa i pasywa z perspektywy calej jednostki, czy tez — analogicznie do
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych — uwzgledniaé
ich alokacje do poszczegolnych rodzajow dzialalnosci. Zmiana ta oznaczataby

0 Przykladowo uzytkownik powinien mie¢ $wiadomo$¢, jaka podstawe wyceny przyjeto w bilan-
sie — czy koszt historyczny, czy moze warto$¢ godziwg. Byloby réwniez wskazane zna¢ skutki podatko-
we takiej wyceny, czyli identyfikowa¢ przyszly podatek dochodowy (tzw. odroczony) z konkretnymi
pozycjami aktywéw i zobowigzan.
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koniecznos¢ istotnej przebudowy systemu rachunkowosci, w tym przypisania
aktywow i zobowigzan do okreslonych kategorii dziatalnosci (zgodnie z podej-
$ciem MSSF 18), co stanowi powazne wyzwanie dla praktyki.

W kolejnej czgsci pracy skupiono si¢ na zagadnieniach zwigzanych z wie-
lowymiarowym raportowaniem wynikow jednostki gospodarczej. Analiza hi-
storycznego rozwoju koncepcji prezentacji wyniku finansowego, w tym podejs¢
transakcyjnego i bilansowego, pokazuje ewolucje zasad ustalania i przedstawiania
wynikow dziatalnosci oraz ich znaczenie dla sprawozdawczosci finansowej. Klu-
czowe dla zrozumienia procesu raportowania informacji o dokonaniach jednostki
sa definicja i istota wyniku finansowego jako podstawowego miernika jej efek-
tywnosci. Relacje migdzy prezentacja wynikow a kryteriami jakosciowymi spra-
wozdan - rzetelnoscig, wiarygodnoscig i wartoscig informacyjng — podkreslaja
role wyceny w warto$ci godziwej, zachowania rzetelnosci danych i uwzglednienia
aspektow teorii agencji, co utatwia zrozumienie motywacji i ograniczen w prze-
kazywaniu informacji finansowych interesariuszom. Rekomendacje dotyczace
prezentacji i ujawniania danych wskazujg na mozliwos$¢ stosowania bardziej
wielowymiarowego i przejrzystego podejscia, integrujacego tradycyjne infor-
magcje finansowe z elementami jako$ciowymi i narracyjnymi. Takie rozwiazania
zwiekszaja uzyteczno$¢ sprawozdawczosci dla interesariuszy, wspierajac $wiado-
me decyzje strategiczne i operacyjne w dynamicznym srodowisku gospodarczym.

Ostatnia cze$¢ pracy koncentruje sie na wielowymiarowosci rachunku prze-
plywéw pienieznych jako narzedzia pozwalajacego oceni¢ finansowy wymiar
dzialalnosci jednostki gospodarczej. Omoéwiono znaczenie pieniadza, kapitalu
(funduszu) i zrédel finansowania, zaznaczajac, ze prawidlowe ich rozpoznanie
i klasyfikacja sg niezbedne dla rzetelnej prezentacji przeptywoéw pienieznych.

Zidentyfikowano réwniez dylematy zwigzane ze sporzadzaniem rachunku
przeplywow pienieznych, takie jak klasyfikacja przeplywow, stosowanie réznych
metod wyceny czy ograniczenia wynikajace z regulacji rachunkowych. W odpo-
wiedzi na te wyzwania zaproponowano podejscie integrujace tradycyjne dane
finansowe z informacjami jako$ciowymi, ktére zwieksza przejrzystos¢ rachunku
przeplywow pienieznych i jego uzyteczno$¢ w procesach decyzyjnych. Podkre-
$lono, ze wielowymiarowos$¢ rachunku przeptywdéw pienieznych umozliwia
pelniejsze zrozumienie Zrédet finansowania i sposobu wykorzystania $rodkéw
pienieznych w dziatalno$ci jednostki.

Przeprowadzone rozwazania pozwolily sformutowac kilka zasadniczych wnio-
skow dotyczacych wspotczesnej wielowymiarowosci sprawozdania finansowego.

Po pierwsze, wykazano, ze wielowymiarowos$¢ sprawozdania finansowego
nie wynika wylacznie z istnienia jego odrgbnych elementéw sktadowych, lecz
przede wszystkim z ich komplementarnego charakteru informacyjnego i zdol-
nosci do prezentowania réznych aspektoéw dziatalnosci jednostki gospodarcze;.
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Po drugie, potwierdzono, ze wspolczesne sprawozdanie finansowe funkcjo-
nuje w otoczeniu rozszerzonej sprawozdawczos$ci przedsiebiorstw, obejmujacej
réwniez informacje niefinansowe i narracyjne, co wptywa na zakres oczekiwan
informacyjnych interesariuszy.

Po trzecie, wykazano potrzebe dalszej ewolucji struktury informacyjnej spra-
wozdania finansowego, zmierzajacej do wiekszej spéjnosci prezentacyjnej miedzy
bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz rachunkiem przeptywoéw pienieznych.

Po czwarte, stwierdzono, ze postepujaca cyfryzacja i automatyzacja procesow
raportowania wzmacniaja znaczenie integracji réznych plaszczyzn komuniko-
wania informacji i zwigkszaja mozliwo$ci wykorzystania danych finansowych
w procesach decyzyjnych.

Monografia wnosi istotny wkiad w rozwoj wiedzy na temat prezentacji in-
formacji finansowej i niefinansowej, pozwalajac na lepsze zrozumienie sprawoz-
dania finansowego jako narzedzia wspierajacego procesy decyzyjne jednostek
gospodarczych. Analiza trendéw w rozwoju wielowymiarowej sprawozdawczosci
finansowej pokazuje przemiany wykraczajace poza klasyczne ujmowanie wyni-
kow finansowych. Integracja informacji niefinansowych, postep technologiczny
i zmiany regulacyjne majg charakter systemowy i tworzg nowe ramy funkcjono-
wania sprawozdawczosci przedsigbiorstw. Jednoczesnie praktyczna implemen-
tacja tych zmian wymaga uwzglednienia licznych wyzwan metodologicznych,
organizacyjnych i jakosciowych, ktére bedg ksztaltowaly dalszy rozwdj badan
i praktyki raportowania.

Z perspektywy praktyki gospodarczej przedstawione rozwazania wskazuja,
ze przyszly rozwdj sprawozdawczosci finansowej bedzie zmierzat w kierunku:

» zwigkszania przejrzystosci prezentacji informacji,

« integracji roznych ptaszczyzn komunikowania informacji,

» wickszej spdjnosci pomiedzy poszczegdlnymi elementami sprawozdania
finansowego,

 rozszerzenia zakresu ujawnien wspierajacych interpretacje informacji finan-
sowych,

« wykorzystania technologii cyfrowych i automatyzacji w procesach raporto-
wania i analizy informacji.

Podsumowujac, wielowymiarowos¢ sprawozdania finansowego stanowi nie
tylko formalng ceche dokumentu, lecz przede wszystkim warunek jego uzy-
tecznosci analitycznej i decyzyjnej. Sprawozdanie finansowe - traktowane jako
narzedzie komunikacji miedzy przedsigbiorstwem a interesariuszami — dzieki
wielowymiarowosci zyskuje wigksza przejrzystos¢ i znaczaco wzmacnia potencjat
wspierania $wiadomych decyzji strategicznych w dynamicznym i wymagajacym
srodowisku gospodarczym.
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The multidimensionality

of financial reporting:
Evolution and new perspectives
for business

Summary

This monograph is devoted to the issue of the multidimensionality of financial statements
and its significance for contemporary business practice. Its objective is to demonstrate
the importance of the multidimensional nature of financial statements in an environ-
ment where traditional financial information coexists with expanding non-financial and
narrative reporting, as well as to identify the directions of evolution in contemporary
corporate reporting. The study is based on the assumption that financial statements
remain the primary source of economic information about an enterprise despite the
growing importance of non-financial and narrative disclosures. The multidimensionality
of financial statements is understood as the ability of their individual components to pro-
vide complementary perspectives on an enterprise’s financial position and performance.

The discussion begins with an analysis of the evolution of corporate reporting and
the concept of the multidimensionality of financial statements. Particular attention is
devoted to the role of financial, non-financial, and narrative information in contemporary
reporting systems, the growing importance of stakeholders as users of information, and
the impact of digitalisation and automation on reporting processes. The analysis also
highlights the interpretative dimensions of financial statements and their significance
for evaluating business performance and financial condition evaluating.

The next part of the monograph focuses on the balance sheet as the static component
of financial statements. The evolution of its informational structure is examined in the
context of national and international accounting regulations, including the solutions
introduced by IFRS 18. Based on the conducted analyses, a modified balance sheet
structure is proposed, emphasising the distinction between operating, investing, and
financing activities in order to enhance transparency and improve the usefulness of
information for decision-making processes.

Subsequently, attention is directed to the income statement as the principal source of
information on business performance. The study examines the evolution of the concept
of financial performance, the relationships between profit, loss, and comprehensive in-
come, and the principles governing their presentation under national and international
accounting standards. Particular emphasis is placed on the limitations of existing report-
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ing solutions in ensuring a true and fair view, leading to the proposal of an alternative
model for presenting performance information.

Another important area of analysis concerns the statement of cash flows and its
role in assessing liquidity, solvency, and financial stability. The monograph discusses
issues related to business financing, the classification of cash flows, and the relationships
between capital, sources of financing, and cash. It also identifies challenges associated
with the preparation and interpretation of cash flow statements and outlines possible
directions for their further development.

The research is based on a critical review of the relevant literature, an analysis of
national and international accounting regulations, and an examination of the informa-
tional content of individual components of financial statements. The applied research
methods enabled an assessment of contemporary reporting practises, the identification
of limitations inherent in the traditional financial reporting model, and the formulation
of proposals aimed at improving the transparency, coherence, and usefulness of financial
information.

The findings indicate that the multidimensionality of financial statements is not
merely a structural characteristic of reporting but a prerequisite for its analytical and
decision-making usefulness. In the context of the growing importance of non-financial
reporting, narrative disclosures, and the ongoing digital transformation of reporting
processes, financial statements continue to constitute the foundation of the corporate
information system by providing reliable and comparable information for evaluating
an enterprise’s economic condition and future development prospects. Simultaneously,
the study’s results highlight the necessity of further refining the informational structure
of financial statements to improve transparency, internal consistency, and the depiction
of operating, investing, and financing activities.

Keywords: multidimensionality of financial statements, financial reporting, balance
sheet, income statement, profit and loss statement, statement of comprehensive income,
statement of cash flows.






Monografia przedstawia autorska koncepcje wielowymiarowosci
sprawozdania finansowego — ukazuje jego role jako zintegro-
wanego systemu informacji wspierajacego procesy decyzyjne.
Autorzy analizuja ewolucje i wspétczesne funkcje sprawozdania
finansowego, wskazujac kierunki jego dalszego rozwoju w kon-
tekscie zwiekszajacych sie potrzeb informacyjnych biznesu, cyfry-
zacji proceséw raportowania i nowych regulacji rachunkowosci.

Publikacja skierowana jest zaréwno do srodowiska naukowego,
jak i do praktykéw — rachunkowosci, finanséw, audytu oraz
zarzadzania — zainteresowanych wspétczesnymi wyzwaniami
i perspektywami rozwoju sprawozdawczosci finansowe;j.

Tytut monografii wskazuje na dobre wyczucie Autorow co do potrzeby
zdecydowanie szerszego —w obecnych uwarunkowaniach gospodar-
czych i legislacyjnych — postrzegania roli sprawozdawczosci finan-
sowej. Kontekst technologiczny i sprawozdawczosci narracyjnej
sprawia, Ze pojemnosc informacyjna sprawozdawczosci finansowej
i umiejetnosc jej analizy nabierajg szczegdlnego znaczenia decyzyj-
nego dla réznych grup interesariuszy.

Z recenzji wydawniczej prof. dr hab. Anny Karmanskiej
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