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Abstract

Purpose: The aim of the chapter is to analyse the results of the banking sector in the first
half 0f2023 and the conditions in which they were achieved. 1H 2023 was a very interesting
period for the banking sector both in Poland and worldwide. In March 2023, the world
could observe new cases of turbulence in the banking sector, with the most complicated cas-
es occurring in the USA and Switzerland. Thanks to a rapid and deep reaction of different
institutions responsible for the stability of the financial market, the negative consequences
were rather limited and they were evidence of an unstable situation of individual banks.
This wave of turbulence affected both smaller and bigger banks, and therefore it seemed
important to indicate the main reasons for the last turbulences and to implement the
right measures in order to avoid similar problems in the future. This experience delivered
many new recommendations for banks and supervisors. It emphasised the significance
of fully implementing the prudential measures set by the Basel Committee and applying
these measures to all banks, not just those operating internationally. The turbulences in
question highlighted the importance of effective supervision, strong risk management in
banks, improved regulation of interest rate risk management, and consistent application
of AT1 instruments worldwide. The disturbances have also reignited the debate about the
scale of deposit guarantees and resolution mechanisms in the banking sector.

Methodology: The author uses the method of analysing literature and data from the
balance sheet and income statement of the banking sector in Poland.

Findings: In Poland, the banking sector remained stable, with no new instances of turbu-
lence detected. However, the economic conditions for the banking sector’s development
were complicated. Real GDP growth was negative, market interest rates remained high,
and these factors limited the demand for credit from both the economy and households.
In this situation the structure of bank assets has worsened. The share of credit portfolio
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has shrunk and the volume of treasure bonds in the bank assets has grown. Despite the
unfavourable macroeconomic conditions, it shall be noted that the quality of the credit
portfolio has not worsened. The higher interest rates allowed banks to generate higher
profits. These profits were limited by the credit memorandum adopted by the Polish
Parliament and high reserves set up in order to cover the risk concerning FX mortgage
credits. Banks have had problems to increase the non-interest income. Higher nominal
profits do not change a lot the general picture of the Polish banking sector. Its rentability
remained low, but it was higher than in 2022. Looking at the results of the total European
banking sector, it is necessary to conclude that the asset structure and credit quality in
Poland is worse compared to the entire European sector. The share of credit in Poland’s
total assets is lower, while the share of non-performing loans (NPLs) is higher than the
average figures in the European banking sector. Additionally, the rentability of Polish
banks also remained lower in comparison to the figures presented by the European
banking sector.

Keywords: banking sector, financial results, turbulence, banking crisis.
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Wstep

Pierwsza polowa 2023 roku byta interesujacym okresem dla sektora bankowego. Ta
konstatacja moze jednak po czesci wigzal si¢ ze znaczeniem tego stowa w chinskim
przystowiu, gdzie powiedzenie ,,obys zyl w ciekawych czasach” traktowano jako
przeklenstwo wyrazane wobec adwersarza. Szczesliwie nie dotyczylo to w sposéb
bardzo silny polskiego sektora bankowego, ale odnosito si¢ wyrazniej do specyficz-
nych zaburzen pojedynczych bankéw wystepujacych w USA i w Szwajcarii. Byty
to wyjatkowe wydarzenia postrzegane nie tylko przez pryzmat przyczyn klopotéw
poszczegdlnych bankdw, ale takze patrzac na sposéb zachowania si¢ regulatora
i podmiotéw odpowiedzialnych za stabilno$¢ finansowg w tych krajach. Bylo to tez
o tyle szczegdlne doswiadczenie, ze zaowocowalo ono szybko nowymi propozy-
cjami zmian regulacyjnych dla bankow na §wiecie. Warto zatem rozpocza¢ ocene
sytuacji w polskim sektorze bankowym od krétkiej oceny doswiadczenia zaburzen
w sektorze bankowym w marcu i kwietniu 2023 roku.

Z punktu widzenia sytuacji polskiego sektora bankowego pierwsze pétrocze
2023 roku byto réwniez interesujace pod wzgledem mozliwosci biznesowych dla
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polskich bankéw w specyficznych warunkach makroekonomicznych i prawnych
prowadzenia biznesu bankowego w Polsce. Skutkowalo to istotnymi zmianami
wybranych parametréw oceny sektora w pierwszej potowie 2023 roku.

12.1. Zaburzenia na rynku bankowym w Swiecie
w marcu 2023 roku

Zaburzenia na rynku bankowym z wiosny 2023 roku stanowity najbardziej znacza-
cg sytuacje stresowa w tym sektorze od czasu wielkiego kryzysu finansowego z lat
2008-2009. Nastapity one w sytuacji, gdy regulatorzy, banki i rynki byly przekonane,
ze wszystkie zalecenia i rekomendacje wydane po poprzednim kryzysie zostaly juz
wdrozone i nie groza swiatu kolejne powazne perturbacje na rynku finansowym.
Kapitaly bankéw zostaly wyraznie zwiekszone, wskazniki kapitalowe wzmocniono,
wprowadzono takze nowe normy ostrozno$ciowe dotyczace zarzadzania ptynnoscia
w instytucjach kredytowych. Wzmocniono takze mechanizmy przeprowadzania
uporzadkowanej restrukturyzacji. A mimo tych osiagnie¢ w konkretnych sytuac-
jach z pierwszej potowy 2023 roku trzeba bylo zastosowaé niekonwencjonalne
rozwigzania, ktére nie byty uwzglednione w standardowym zestawie dziatania
instytucji odpowiedzialnych za stabilnos¢ finansowa sektora bankowego. Dopiero
ich wprowadzenie pozwolito na uspokojenie sytuacji na rynku bankowym i nie-
rozprzestrzenianie si¢ klopotéw na kolejne instytucje bankowe.

W ciagu 11 dni marca 2023 roku cztery banki o tacznych aktywach w wysokosci
okoto 900 milionéw dolaréw zostaly zamkniete, nastgpnie zostaly uruchomione
w nich postepowania upadlosciowe i staly sie one przedmiotem postepowania re-
strukturyzacyjnego (BCBS, 2023a). Mimo ze przyczyny klopotéw kazdego z tych
bankéw byly odmienne, to wydarzenia te spowodowaly szeroki kryzys zaufania
spolecznego do bankéw, do ich odpornosci i odpornosci catych systeméw ban-
kowych na niespodziewane szoki. Efekt zarazenia pojawit si¢ na rynku nie tylko
w postaci ktopotow kolejnych bankow, ale takze w postaci silnej zmiany cen aktywéw
finansowych, wycen bankéw, przeceny okreslonych instrumentéw finansowych
(takich jak AT1), powodujac tez bardzo silny wzrost zmiennosci na rynku i zmiane
podejscia inwestoréw do oczekiwanych zmian makroekonomicznych i sytuacji na
rynku finansowym.

Z punktu widzenia makroekonomicznego kryzys wystapit po stosunkowo dlugim
okresie relatywnie fatwych warunkéw finansowych prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej. Tempo wzrostu ekonomicznego gospodarek byto nie najnizsze, utrzymywat
sie dtugi okres obowigzywania bardzo niskich rynkowych stép procentowych. Spo-
wodowato to znaczacy wzrost dlugu prywatnego i publicznego. Z punktu widzenia
bankéw zauwazalne bylo ograniczenie marzy dochodéw odsetkowych i poszuki-
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wanie alternatywnych Zrédel uzyskiwania dochodéw. W nastepstwie wybuchu
pandemii koronawirusa wiele krajow zdecydowalo si¢ na zastosowanie ogromnych
stymulatoréw polityki fiskalnej w celu podtrzymania koniunktury gospodarcze;j.
Réwnoczesnie banki centralne wprowadzily ogromne programy zakupéw skarbo-
wych papieréw wartosciowych. Nastepnie wybuch wojny na Ukrainie spowodowat
wzrost inflacji, na ktére odpowiedzig stalo si¢ zaostrzenie polityki monetarnej przez
najbardziej znaczace banki centralne na swiecie (BCBS, 2023b, s. 5). To spowodo-
walo sytuacje, w ktorej najpierw dtug publiczny wypart dtug prywatny w gospodar-
ce, a potem nastapit bardzo silny wzrost rynkowych stép procentowych. Mialo to
skutki finansowe dla gospodarki prywatnej (cho¢ wiele przedsigbiorstw otrzymato
ogromne wsparcie publiczne zapewniajace im wysoka ptynnos¢ bez korzystania
z kredytu bankowego), ale tez dla bankéw. W przypadku tych ostatnich nastapit
spadek znaczenia kredytu bankowego i jednoczesnie banki nabywaly znaczne pa-
kiety obligacji skarbowych. Zmiana rynkowych stép procentowych bardzo silnie
wplynela na dalsze ograniczenie popytu na kredyt ze strony gospodarki i na wyniki
odsetkowe bankéw oraz wzrost zainteresowania czesci bankow inwestowaniem
w przedsigwzigcia obarczone wyzszym ryzykiem.

Skutkiem drastycznej zmiany poziomu rynku stép procentowych byta zmiana
wyceny aktywéw bankowych i otwieranie si¢ nozyc odsetkowych. Wiele bankéw
musialo zaksiggowad niezrealizowane straty powstate na posiadanym portfelu skar-
bowych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu. Jednoczesnie banki po
stronie pasywow posiadaly depozyty o znacznie krétszych okresach, wiec zmiana
rynkowych stép procentowych szybko spowodowata wzrost kosztéw pasywow przy
jednoczesnym braku wyraznego symetrycznego wzrostu przychodéw z aktywow.
Musialo to prowadzi¢ do pogorszenia si¢ wynikéw finansowych bankéw i w rezul-
tacie do zaniepokojenia czesci klientow sytuacja finansowa bankéw. Czesé klientéw
rozpoczeta wycofywanie depozytow, co prowadzito do sytuacji, w ktdrej niezreali-
zowane straty na obligacjach skarbowych stawaly si¢ szybko stratami zrealizowa-
nymi - w momencie gdy banki musiaty sprzedaé czgs¢ swojego portfela obligacji,
aby chroni¢ ptynnos¢. To powodowato poglebienie problemdéw z rentownoscia
bankdéw i w efekcie zaniepokojenie kolejnych klientéw o przyszla sytuacje bankow
(BCBS, 2023a). Skutkowato to dalszym wycofywanie depozytéw, w szczegdlnosci
depozytéw nieobjetych gwarancjami systemu gwarantowania depozytéw. W warun-
kach gospodarki cyfrowej proces wycofywania depozytéw przyspieszyt w tempie
niesamowitym, niekontrolowanym w zaden sposob. Wspélczesnie bank jest bowiem
otwarty dla klienta przez 24 godziny na dobe poprzez kanat internetowy. Mozna
do tego dodac jeszcze skutki rewolucji w mediach spotecznosciowych. Ich rozwdj
w ostatnich latach powoduje, Ze interesujace informacje, takze nowinki o potencjal-
nych klopotach banku, roznoszg si¢ z predkoscia réwng niemal predkosci swiatta.
Dostep do prawdziwych (ale takze falszywych) informaciji staje si¢ dla klientow
o wiele szybszy i reakcja w $wiecie internetu staje si¢ jeszcze bardziej impulsywna,
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czgsto bez pozostawienia sobie czasu na rozwazenie zasadnosci podejmowanego
dziatania (BIS, 2023a).

W tych nowych okolicznosciach instytucje odpowiedzialne za stabilnos¢ sektora
finansowego musialy podjaé bardzo pilne dziatania w celu ograniczenia potencjal-
nego ryzyka zarazenia i powstawania klopotéw finansowych w kolejnych bankach,
czyli powstania efektu domina. W krétkim czasie bank centralny dostarczyt ptynno-
$ci bankom bedacych w problemach, a system ochrony depozytéw objal czasowo
gwarancja depozytow wszystkie depozyty zgromadzone w bankach. Byly to bardzo
silne dzialania i potencjalnie bardzo kosztowne w celu ograniczenia systemowego
ryzyka w gospodarce, ktére w rezultacie mogtoby okazac si¢ jeszcze bardziej kosz-
towne dla gospodarki niz bezposredni koszt udzielanego wsparcia. W kolejnym kro-
ku zostaly podjete dziatania, ktére byty w gestii nadzoru bankowego oraz instytucji
odpowiedzialnej za przeprowadzenie uporzadkowanej restrukturyzacji bankéw.
Instytucje te wybieraly rozwiazania, ktére uznaty za najbardziej efektywne z punktu
widzenia skutecznosci i szybkosci przeprowadzanej restrukturyzacji.

Przypadki kryzysowe z marca 2023 roku prowadzity do powstania licznych
whnioskéw w zakresie pozadanego dzialania regulatoréw, instytucji odpowiedzial-
nych za bezpieczenstwo sektora bankowego oraz samych bankéw w najblizszej
przysztosci. Z racji skali potencjalnego zagrozenia ptynacego z ostatnich przypad-
kéw kryzysowych warto w tym miejscu wymieni¢ chociazby najwazniejsze z tych
wnioskéw, majac jednoczesnie sSwiadomos¢, ze w praktyce moze ich by¢ znacznie
wiecej i moga bardziej odnosi¢ si¢ do probleméw poszczegdlnych, konkretnych
bankéw. Oczywiscie niemal wszystkie te konkluzje powinny by¢ mozliwie szybko
wdrozone w praktyce bankowej i nadzorczej, ale jak zwykle otwarte pozostaje w tym
momencie pytanie, czy faktycznie beda one implementowane do regulacji i praktyki
bankowej i nadzorczej.

Po pierwsze ostatnie zaburzenia raz jeszcze uwidocznily jak zasadnicze znaczenie
ma pelne wdrozenie rozwigzan ostroznosciowych wypracowanych i przyjetych
przez Komitet Bazylejski (EBF, 2023). Przyklady z USA wskazywaly wyraznie, ze
w praktyce wiele rozwigzan nie zostato faktycznie wdrozonych, takich jak wymogi
plynnosciowe, niektére normy wymogdéw kapitalowych. Gdyby te normy byty wdro-
zone, do wielu niebezpiecznych sytuacji nie dosztoby lub bylyby one zdecydowanie
mniej bolesne dla samych bankéw oraz dla ich klientéw (BCBS, 2023a). Przykta-
dowo wdrozenie regulacyjnych norm plynnosci znaczaco zmniejszyloby ryzyko
silnego odptywu depozytéw, gdyz znaczaco wigksza czgs¢ tacznych depozytow
stanowilyby depozyty objete gwarancjami systemu gwarancji depozytow, ktére ze
swej natury sa znacznie mniej podatne na nagle wycofanie z banku.

Po drugie regulacyjne normy ostroznosciowe powinny mie¢ zastosowanie nie
tylko dla bankéw najwiekszych, tzw. instytucji systemowo waznych, sa one wazne
réwniez w odniesieniu do mniejszych bankdw, takze instytucji lokalnych (EBF,
2023). Marzec 2023 roku pokazal, ze nawet relatywnie maly (cho¢ w poréwnaniu
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z rozmiarami instytucji istniejacych w Polsce jednak duzy) bank moze zapoczat-
kowaé powstanie problemow systemowych w sektorze. Bankowos¢ cyfrowa to za-
grozenie silnie wzmacnia. Zatem przy zachowaniu zasady proporcjonalnosci takze
mniejsze banki przyjmujace depozyty bankowe powinny by¢ objete podobnymi
normami bezpiecznego dzialania. Co$, co jest oczywiste w Europie, wcale takie
nie jest w Ameryce czy w Azji i zgodnie z postanowieniami Komitetu Bazylejskiego
normy te maja zastosowanie tylko do najwigkszych bankéw, aktywnych w skali
migdzynarodowe;.

Po trzecie niezbedne jest sprawowanie efektywnego nadzoru nad bankami przez
profesjonalng publiczng instytucje powotang w tym celu. W wiekszosci przypadkow
ujawnionych w marcu 2023 roku zauwazalne bylo niedocenianie problemu spra-
wowania faktycznego nadzoru nad bankami, szczegdlnie nad bankami mniejszymi
(BCBS, 2023Db, 5. 27). Nadzdér musi prawidlowo identyfikowad stabosci poszczegél-
nych bankéw, dokonywac okresowych kontroli, takze kontroli na miejscu i na ich
podstawie podejmowa¢ odpowiednie pilne srodki zaradcze (BCBS, 2023a, s. 21).
Osobnym praktycznym wyzwaniem jest poprawa sprawowania efektywnego nad-
zoru w odniesieniu do bankéw prowadzacych dziatalnosé w skali migdzynarodowej
(BCBS, 2023b; EBF, 2023, s. 4).

Po czwarte sytuacje kryzysowe pokazaly bardzo powazne bledy w zarzadzaniu
ryzykiem w poszczeg6lnych bankach. Zatrwazajace byto, ze w niektérych bankach
z ujawnionymi ostatnio problemami od dawna nie bylo wskazanej osoby odpowie-
dzialnej za zarzadzanie ryzykiem. Jednak nie chodzi oczywiscie tylko o nominacje
dla jednej osoby, ale o faktyczny brak wiedzy i umiejetnosci w zarzadzaniu bankiem,
w tym w zarzadzaniu ryzykiem bankowym (Koziel, 2023, s. A18). W bankach bra-
kowato odpowiednich zasobéw do wlasciwego zarzadzania ryzykiem - zaréwno
ilosciowych, jak i jakosciowych. Bardzo negatywnie nalezy oceni¢ tez skoncentrowa-
nie uwagi na dazeniu do osiagnieciu wynikow finansowych w krétkim horyzoncie
czasu (BCBS, 2023a; EBF, 2023, s. 1; NBP, 2023, s. 11).

Po piate ewidentne byty liczne bledy bankéw w doborze partneréw biznesowych.
Skupienie uwagi na jednej grupie zawodowej czy jednym rodzaju biznesu przez
bank powoduje ryzyko skumulowania ktopotéw w przypadku materializacji si¢
ryzyka. Takie ryzyko nie dotyczy tylko aktywnosci po stronie aktywnej banku, ale
takze po stronie pasywnej. Nadmierne skoncentrowanie dziatalnosci w wybranej
branzy gospodarki dotyczy obu stron bilansu banku.

Po széste w dotychczasowej praktyce bankowej oraz w regulacyjnych normach
ostroznosciowych zdecydowanie zbyt malo uwagi poswigcone jest problemowi pra-
widlowego zarzadzania ryzykiem stopy procentowej. Gwaltowna zmiana rynkowych
stop procentowych potwierdzita ogromne narazenie wielu bankéw na zmniejszenie
dochodu odsetkowego, a wrecz na ponoszenie strat w tym obszarze. Dlatego moz-
na oczekiwac stopniowego zaostrzania norm regulacyjnych i wdrazanie nowych
praktycznych wymogdéw w zakresie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, takze
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ryzykiem stopy procentowej w ksiedze bankowej (teoretycznie mniej narazonej na
ryzyko zmiany stép procentowych niz ksiega handlowa) (BCBS, 2023a).

Po siédme pozadane jest koherentne stosowanie okreslonych kategorii instru-
mentéw finansowych, takich jak akcje, instrumenty hybrydowe AT1, instrumenty
dluzne w ramach dlugu podporzadkowanego. Dzi§ w kazdym rezimie prawnym
pewne cechy tych instrumentéw moga si¢ r6zni¢ mi¢dzy soba. Natomiast w zglo-
balizowanym swiecie uproszczone myslenie moze prowadzi¢ do niezrozumienia
lokalnych réznic w sposobie stosowania poszczegdlnych instrumentéw: praw, jakie
one niosg dla posiadaczy, i ryzyka, na jakie s oni narazeni na przyklad z punktu
widzenia kolejnosci dochodzenia roszczen. Prowadzi to w warunkach stresowych do
niezrozumiatych reakcji inwestoréw. Przykladem moze by¢ chociazby doswiadczenie
z instrumentami AT1 po kryzysie w Credit Suisse (BCBS, 2023, s. 26).

Po 6sme rozpoczeta si¢ dyskusja na temat zasadnosci rozszerzenia zakresu gwa-
rancji depozytow bankowych, zaréwno w odniesieniu do objecia kolejnych kategorii
klientéw bankowych gwarancjami systemu, jak i wielkosci kwoty depozytéw gwa-
rantowanych przez specjalng instytucje powotang w tym celu. Duza niestabilnos¢
depozytéw nieobjetych gwarancja w okresie wigkszych napie¢ i spadku zaufania
do bankéw moga zachgca¢ do dyskusji na temat faktycznych kosztéw rozszerzenia
zakresu gwarancji depozytow bankowych i poréwnania tych koszow z cena ptacona
za zarzadzanie kryzysem na rynku finansowym (BIS, 2023b).

Po dziewigte kryzys wywotal dyskusje na temat zakresu podmiotowego i przed-
miotowego stosowania instrumentéw uporzadkowanej restrukturyzacji. W ujeciu
podmiotowym by¢ moze wszystkie banki powinny by¢ objete tym procesem, bez
pozostawienia mniejszych bankéw jako instytucji, ktére sa przeznaczone do upadto-
$ci bez podejmowania prob ich ratowania. Pojawit si¢ bowiem silny glos, ze upadlos¢
nawet najmniejszego banku powoduje negatywne konsekwencje dla funkcjonowania
calego sektora bankowego, dla zaufania do tych instytucji. W ujeciu przedmiotowym
powinno by¢ rozwazone rozszerzenie zakresu instrumentéw stosowanych w ramach
restrukturyzacji. Przede wszystkim zasadne jest wprowadzenie instrumentéw, kté-
re beda stosowane na wczesniejszych etapach powstawania probleméw w banku.
Ponadto powinno by¢ rozwazone rozszerzenie zakresu instrumentow, ktére moga
by¢ zastosowane w procesie restrukturyzacji banku w trudnosciach finansowych
(BIS, 2023a).

Po dziesigte wszystkie te zmiany regulacyjne beda zapewne prowadzi¢ do sy-
tuacji, w ktérej banki, szczegélnie najwicksze, beda coraz silniej posrednio lub
bezposrednio znajdowac si¢ pod kontrolg panstwa. Skala regulowania dziatalnosci
bankdéw bedzie powodowad, ze zakres swobodnego sposobu prowadzenia biznesu
bankowego bedzie ulegac coraz silniejszemu zmniejszeniu. Wynika to ze stosowania
coraz precyzyjniejszych norm bezpiecznego dzialania banku oraz ze sprawowania
nadzoru nad bankami przez publiczng instytucje odpowiedzialng za t¢ dzialal-
nos¢. Jesli doda¢ do tego jeszcze stosowanie przez rézne panstwa specyficznych
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instrumentdéw (jak oszczedzanie na mieszkanie, kredyt preferencyjny ze wsparciem
publicznym), to skala faktycznego uzaleznienia sposobu prowadzenia dziatalnosci
przez banki od woli panistwa staje si¢ jeszcze wigksza (Leviatan, 2023, s. 64-65).
Konkludujac ten bardzo wazny temat powstalty w pierwszej polowie 2023 roku,
nalezy uznad, ze nie ulega zadnej watpliwosci, ze po - sila rzeczy - bardzo skréto-
wym przedstawieniu powyzej najbardziej kluczowych skutkéw i konsekwencji dla
sektora bankowego tych wydarzen beda one mie¢ donioste znaczenie dla ksztal-
towania warunkéw regulacyjnych prowadzenia biznesu bankowego w przysztosci.
Z tego wzgledu nie sposéb bylo pominaé tych wydarzen takze w kontekscie pre-
zentacji wynikéw sektora bankowego w Polsce. Te wydarzenia beda bez watpienia
mie¢ powazne dtugoterminowe skutki dla bankéw dziatajacych réwniez w Polsce.

12.2. Wyniki polskiego sektora bankowego
w pierwszym potroczu 2023 roku

Patrzac tylko na wyniki sektora bankowego w Polsce, nie sposéb pomina¢ na wstgpie
zasygnalizowania istniejacego kontekstu otoczenia makroekonomicznego i regu-
lacyjnego, w ktérym przyszto dziala¢ bankom w tym okresie. Wedtug wstepnych
danych GUS produkt krajowy brutto niewyréwnany sezonowo w II kwartale 2023
roku zmniejszyl si¢ realnie 0 0,6% w ujeciu r/r (w cenach statych sredniorocznych
roku poprzedniego). Byt to drugi z rzgdu kwartal, w ktérym tempo wzrostu go-
spodarczego bylo ujemne (w I kwartale 2023 roku PKB skurczyl si¢ 0 0,3% 1/r), co
oznacza wystapienie w Polsce technicznej recesji. Byl to pierwszy przypadek, kiedy
Polska znalazla si¢ przez dwa kwartaly w okresie zmniejszenia PKB. Ta recesja nie
byta bardzo gleboka, ale jednak stanowita bardzo silny wyznacznik sytuacji go-
spodarczej kraju. Dane o wzroscie PKB w II kwartale byly tez nizsze od oczekiwan
rynkowych i rozczarowujace. Wigkszos¢ prognoz formutowanych na biezacy rok
zakladala, Ze tylko w I kwartale 2023 roku dynamika bedzie ujemna, a potem roz-
pocznie si¢ proces odbudowy gospodarki. Tymczasem w drugim kwartale regres
sie poglebil. W rezultacie prognozy na kolejne kwartaly 2023 roku ulegty takze
obnizeniu (WIB, 2023).

Negatywnie na wzrost PKB ponownie wplyneta niska dynamika spozycia gospo-
darstw domowych — w IT kwartale 2023 roku odnotowano jej spadek o 2,7% w uje-
ciu r/r, po spadku o 2,0% w pierwszych trzech miesigcach roku. Réwnoczesnie
w IT kwartale odnotowano wzrost spozycia publicznego o 2,6%, po spadku o 0,5%
odnotowanym w I kwartale. W sumie spozycie ogétem zmniejszyto si¢ w IT kwartale
0 1,5% w ujeciu r/r (po spadku o 1,6% w I kwartale 2023 roku).

Pozytywny wplyw na PKB mialy natomiast inwestycje, ktére zwiekszyty si¢ re-
alnie 0 7,9% (przy wzroscie o 5,5% w I kwartale 2023 roku). Ze wzgledu na proces
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znaczacej redukcji zapasow, rozpoczety juz w poprzednim kwartale, w IT kwartale
odnotowano kontynuacje bardzo gtebokiego spadku akumulacji brutto -14,3%
(wobec 18,4% w I kwartale).

Rozczarowujace okazaty si¢ w I kwartale 2023 roku takze wyniki handlu zagra-
nicznego. O ile w I kwartale 2023 roku eksport byl znaczacym motorem wzrostu
PKB, o tyle w nastgpnym kwartale dynamika eksportu okazata si¢ ujemna na po-
ziomie -2,7%. W warunkach spadajacego popytu krajowego jeszcze silniej spadia
warto$¢ importu - 0 8,1% przy spadku o0 4,6% w I kwartale. Jednak na skutek spadku
importu silniejszego niz spadek eksportu saldo handlu zagranicznego bylo dodatnie
i nadal wspierato wzrost PKB.

Pierwsza potowa 2023 roku byla tez okresem stopniowego obnizania si¢ tempa
wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych. Czgsciowo bylo to wynikiem wyzszej
bazy odniesienia dla pomiaréw inflacji w poréwnaniu z koficem 2022 roku, ale takze
pewnego wyhamowania tempa wzrostu cen. Dotyczylo to zwlaszcza cen energii, ale
takze cen zywnosci. Rowniez zastosowanie niektérych instrumentow fiskalnych, jak
zerowy VAT na zywno$¢ czy zamrozenie cen pradu dla gospodarstw domowych,
pomogto w powstrzymaniu dalszego wzrostu inflacji w krétkim okresie. W czerwcu
2023 roku inflacja CPI wyniosta 11,5%, a na koniec 2022 roku byto to 16,6%.

Ten spadek tempa inflacji nie zmienial generalnej sytuacji, ze jej wysokos¢ byla
nadal bardzo odlegla od celu inflacyjnego NBP. Dlatego w pierwszym pdtroczu
2023 roku utrzymywano restrykcyjna polityke pieni¢zna. W tym okresie podsta-
wowe stopy procentowe nie ulegly zmianie i nadal byly relatywnie wysokie. Stopa
referencyjna NBP wynosita 6,75% i stwarzala sprzyjajace i stabilne warunki do
osiagania dobrych wynikéw finansowych przez banki.

Z punktu widzenia zmian regulacyjnych pierwsza polowa 2023 roku nie byta
okresem bardzo intensywnym pod katem skali zmian rozwigzan prawnych doty-
czacych bezposrednio sektora bankowego. Wiasciwie niemal wszystkie kluczowe
regulacje nie zmienily si¢ w tym okresie. Warto jednak wymieni¢ kilka waznych
rozstrzygniec legislacyjnych. Po pierwsze rzad wprowadzit program oszczedzania na
cele mieszkaniowe i program bezpieczny kredyt 2%. Ta regulacja nie znalazla jeszcze
odzwierciedlenia w wynikach bankéw w pierwszym pétroczu 2023 roku, ale juz
w kolejnym kwartale zmiana byta silnie zauwazalna w bilansach bankéw. Po drugie
kontynuowany byl proces zawierania ugdd przez banki z klientami w odniesieniu
do walutowych kredytéw mieszkaniowych a takze zwiekszala si¢ liczba pozwéw
kierowanych przez klientéw do sadéw w sprawie takich kredytéw. To powodowato
zmiany w poziomie nalezno$ci bankéw z tytutu kredytéw mieszkaniowych w CHF
oraz zmiany w terminowosci splaty tego rodzaju kredytéw w sektorze bankowym.
W tym kontekscie nie sposéb nie wspomnie¢ takze o wyrokach Trybunatu Spra-
wiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE), w tym o wyroku z 15 czerwca 2023 roku
w sprawie C-520/21, w ktérym TSUE odpowiedzial na pytania prejudycjalne za-
dane przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia pod sygn. akt. I C 1297/21.
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TSUE orzekl w nim o braku dopuszczalnosci zadania przez bank od konsumenta
wynagrodzenia za korzystanie z kapitalu na podstawie dyrektywy 93/13/EWG.
Wyrok TSUE moze zachgcic kolejnych konsumentéw do wszczynania postepowan
sadowych, z wszelkimi tego konsekwencjami dla bankéw i ich klientéw. Po trzecie
banki kontynuowaly dzialania na rzecz osiagnigcia wymaganego od nich do kon-
ca tego roku poziomu MREL. Ta aktywnos¢ wigzala si¢ ze zmianami w bilansach
bankdéw po stronie pasywow.

Przechodzac do analizy wynikéw finansowych polskiego sektora bankowego,
trzeba zaznaczyd, ze jest ona prowadzona tylko na duzych agregatach finansowych.
Nie sposéb w tym miejscu dokona¢ szczegétowej analizy wszystkich najwazniej-
szych pozycji bilansu i rachunku wynikéw. Nie zostang takze wyodregbnione dane
obrazujace specyfike homogenicznego systemu bankowosci spétdzielczej. Sita rze-
czy ta ocena musi mie¢ zatem charakter generalny, ale obrazujacy faktyczny stan
i dynamike sektora w pierwszym pétroczu 2023 roku.

W tym analizowanym okresie suma bilansowa polskiego sektora bankowego
wzrosta 0 5,2%. Oczywiscie w wielkosciach nominalnych jest to wzrost istotny, jednak
jesli pamieta sie, ze inflacja roczna w polowie 2023 roku przekraczata 10%, to liczby te
maja juz mniejsza site. Tym samym relacja facznych aktywow sektora bankowego do
PKB Polski ulegta dalszemu obnizeniu i wynosita juz tylko okoto 88% (tabela 12.1).

Tabela 12.1. Wybrane aktywa netto sektora bankowego (bez NBP)

(w mln PLN)

Lp. Wyszczegolnienie 2022 % I p(z)(l)rzo?’cze % 2%’;;‘:1;133
1 | Kasaioperacje z NBP 142 569 5,2 171 848 6,0 120,5
2 | Naleznosci od sektora 283 560 10,4 334421 11,6 117,9

finansowego
3 | Naleznosci od sektora 96 688 3,5 93 349 3,9 96,5
budzetowego
4 | Naleznosci od sektora | 1127929 41,3 1113522 38,7 98,7
niefinansowego
- kredyty dla podmio- 405783 14,8 407 598 14,2 100,4
téw gospodarczych
— kredyty dla gospo- 713 766 26,1 697 384 24,3 97,7
darstw domowych
5 | Papiery wartosciowe 807 566 29,5 900 683 31,3 111,5
- bony pieni¢zne NBP 249 887 9,1 283 821 9,9 113,6
- bony i obligacje 376 704 13,8 424 687 14,8 112,7
skarbowe
6 |Inne aktywa 274748 10,1 261 459 91 92,2
Aktywa ogétem 2733 060 100,0 2875282 100,0 105,2

Zrédto: dane KNF (UNKE, 2023), obliczenia wiasne.
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Warto przypomnie¢, ze nieodlegle byly czasy, gdy wskaznik ten przekraczat 100%.
Pozostawal on tez jednym z najnizszych sposréd wszystkich krajow UE.

Jeszcze bardziej interesujaca jest analiza ostatnich zmian w strukturze aktywow
polskiego sektora bankowego. Do pewnego stopnia ona nawet nie powinna dziwic.
Dziwi¢ moze jednak skala zmian. Szczegdlnie zauwazalne jest tempo zmniejszenia
sie znaczenia najwigkszej pozycji aktywow bankéw, czyli naleznosci od sektora nie-
finansowego. W ciagu zaledwie pierwszych szesciu miesiecy 2023 roku ich wartosé
zmniejszyta sie 0 1,3%, a ich udzial w calosci aktywow bankowych zmniejszyt sie
0 2,6 pkt proc., osiagajac poziom 38,7%. Tak niskiego znaczenia kredytéw w akty-
wach sektora bankowego nie byto w przeszlosci. Najwazniejszy obszar dzialania
bankdéw po stronie aktywnej bilansu stanowil juz mniej niz 40% acznych aktywow.
Wysokie stopy procentowe oraz ujemne tempo wzrostu PKB powodowaly, ze zain-
teresowanie kredytem bankowym ze strony gospodarki i gospodarstw domowych
byto niewielkie. Co wigcej, wielu klientéw decydowato sie na wczesniejszg splate
swoich zobowiazan wobec bankéw, aby unikna¢ koniecznosci ptacenia wysokich
odsetek do banku. Dotyczylo to w szczegdlnosci oséb, ktére skorzystaly z ustawo-
wych wakacji kredytowych, co stanowito specyficzny skutek ich wprowadzenia
i wypaczenie celu ich ustanowienia.

Warto podkresli¢, ze w przypadku przedsigbiorstw kredyty netto w ujgciu nomi-
nalnym nieznacznie wzrosty, natomiast naleznosci netto bankéw od gospodarstw
domowych zmniejszyly si¢ 0 2,3%. Trzeba tez podkresli¢, ze w przedsigbiorstwach
zainteresowanie kredytem bylo wigksze zaréwno w zakresie kredytow operacyj-
nych (wzrost o0 1,4% z 162 465 mln PLN w ujeciu netto do 164 686 mln PLN), jak
i kredytéw inwestycyjnych (wzrost o 2,2% z 146 514 mln PLN do 149 669 mln
PLN). Z jednej strony czes¢ podmiotéw potrzebowala srodkéw obrotowych na
przezycie gorszego okresu w krajowej gospodarce, w tym takze szybko rosnacych
cen surowcow i energii, a z drugiej strony to byl efekt poczatku wzrostu inwestycji
w gospodarce, zwlaszcza realizowanych przez niektére duze przedsigbiorstwa.
Zmniejszyta si¢ jednoczesnie kwota naleznosci bankéw z tytutu pozostatych kre-
dytéw dla przedsigbiorstw, a wigc przede wszystkim kredytéw na nieruchomosci
(co wiazalo si¢ z sytuacja z biezaca sytuacja na rynku mieszkaniowym).

W zakresie kredytow dla gospodarstw domowych banki odnotowaty w pierw-
szym poélroczu 2023 roku wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw konsumpcyjnych
(0 1,5% z 166 396 mIn PLN do 168 949 mln PLN). Nie byta to wysoka dynamika
w warunkach wysokiej inflacji, ale byla ona przynajmniej pozytywna. Zauwazalne
byto zwigkszenie zadluzenia klientéw w segmencie matych kwot kredytéw, co mozna
wiazad z ograniczeniem konsumpcji w spoteczenstwie i dazeniem czesci obywateli
do sfinansowania biezacych budzetéw domowych. Mniej myslano o kredytach na
wieksze wydatki konsumpcyjne.

W warunkach wzrostu kredytow konsumpcyjnych i zmniejszenia sie naleznosci
bankéw z tytutu calosci kredytéw od gospodarstw domowych przyczyna tego spadku
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musiato by¢ silniejsze zmniejszenie si¢ kwoty naleznosci bankéw z tytutu kredytéow
mieszkaniowych. W pierwszym poétroczu 2023 roku kwota tych naleznosci netto
zmniejszyta si¢ az 0 3,9% (z 460 820 mIn PLN do 442 829 mIn PLN). Ten spadek
dotyczyt nie tylko naleznosci walutowych, ale takze ztotowych. Wiele mieszkan
i doméw byto kupowanych w tym okresie za gotéwke, a nie z wykorzystaniem kre-
dytu bankowego. Jego koszt i duza niepewnos¢ zmiany sytuacji byly zbyt wysoka
barierg dla wielu potencjalnych kredytobiorcéw, co powodowato mniejszy popyt
na kredyt oraz stabilizowanie si¢ cen nieruchomosci mieszkaniowych. Ponadto
w tym portfelu kredytowym banki obserwowaly najwigksze tempo dokonywanych
nadptat i wczesniejszych sptat zobowigzan finansowych. Poza wyzszymi stopami
procentowymi zachete do wczesniejszej splaty stanowily paradoksalnie - jak juz
wspomniano — wakacje kredytowe, ktdre pozostawily czesci kredytobiorcow istotne
nadwyzki finansowe, niekierowane na biezaca konsumpcije.

Warto takze zaznaczyd¢, ze spadek wolumenu kredytéw mieszkaniowych byl mniej-
szy w pierwszej potowie 2023 roku niz w 2022 roku Biuro Informacji Kredytowej
zaczeto w 2023 roku odnotowywac wzrost liczby skladanych wnioskéw kredytowych
do bankéw. Mozna to bylo wiaza¢ z faktem, ze proces zacie$niania polityki pieniez-
nej ulegl zakonczeniu, cho¢ nie byta ona wéwczas jeszcze tagodzona, a stopniowo
obnizajaca si¢ inflacja powodowata wzrost realnych wynagrodzen i gotowos¢ czesci
kredytobiorcéw do zaciagania nowych zobowigzan finansowych. Takze fagodzaca
zmiana zalecenn UKNF w zakresie oceny zdolnosci kredytowej (obnizenie wysokosci
bufora stopy procentowej do wczesniejszego poziomu 2,5 pkt proc. zamiast wymogu
5 pkt proc.) wplyneta na wigksze mozliwosci udzielenia kredytu przez banki.

Analizujac zmiany w strukturze aktywéw sektora bankowego, nie sposéb nie za-
uwazy¢, ze naleznosci bankéw od sektora niefinansowego byly jedyna duza pozycja
bilansu, ktére ulegly obnizeniu w pierwszym pétroczu 2023 roku. Zmniejszyta sie
wprawdzie kwota naleznosci od sektora budzetowego (o0 3,5%), ale ten stan mozna
z jednej strony wigzaé troche z czynnikami sezonowymi, ale takze z wyraznym
pogorszeniem sytuacji finansowej jednostek samorzadu terytorialnego.

Wszystkie pozostale gléwne pozycje aktywéw cechowaly si¢ catkiem wysoka
dynamika, wyzsza niz tempo wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych od-
notowane w tym okresie. Szczegélnie zauwazalna byta wysoka dynamika portfela
papieréw wartos$ciowych (o 11,5%) oraz kasy i operacji z NBP (o ponad 20%). To
dowodzilo istnienia zjawiska wypychania kredytu bankowego przez ekspansywna
polityke fiskalng panstwa. Jednoczesnie te zmiany struktury bilansu powodowaly
pogorszenie mozliwosci generowania wyzszych przychodéw przez banki oraz do-
wodzily olbrzymiej ich nadptynnosci. One takze wpltywaly na poprawe biezacej
adekwatnosci kapitalowej w sektorze bankowym.

Zauwazalna byla tez wysoka dynamika naleznosci bankéw od sektora finanso-
wego. Byto to wynikiem zmiany finansowania potrzeb w gospodarce. Kredyt na
zakup débr i ustug byl zastegpowany przez finansowanie potrzeb poprzez leasing,
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faktoring. To dowodzilo przewidywania przez interesariuszy mniejszej stabilnosci
makroekonomicznej i mniejszej checi angazowania swoich srodkéw finansowych
przez inwestoréw na nowe inwestycje czy wieksze wydatki konsumpcyjne.

Analizujac aktywa sektora bankowego w pierwszym pétroczu 2023 roku trzeba
tez odnotowac, ze jakos¢ naleznosci bankéw z tytutu kredytéw dla podmiotow nie-
finansowych pozostata praktycznie niezmieniona lub jej pogorszenie byto bardzo
ograniczone. Dotyczylto to wlasciwie wszystkich gléwnych kontrahentéw bankéw
(przedsigbiorstw i gospodarstw domowych) oraz najwazniejszych kategorii nalezno-
$ci od gospodarstw domowych (kredytéw konsumpcyjnych i kredytow mieszkanio-
wych). Czesciowo byto to skutkiem zaostrzenia kryteriéw i warunkéw kredytowych
przez banki, ale czesciowo takze istnienia wakacji kredytowych w odniesieniu do
kredytéw mieszkaniowych. Masowe korzystanie obywateli z tego przywileju powo-
dowalo powazne utrudnienie faktycznej oceny kondycji niektérych gospodarstw
domowych. Trzeba jednak tez wyraznie zauwazy¢, ze sytuacja recesyjna w gospodarce
w pierwszym péiroczu 2023 roku nie spowodowata wyraznego wzrostu bezrobocia,
ktére mogloby przetozy¢ si¢ na gorsza jakos¢ kredytéw od tej kategorii klientéw.

W przypadku naleznosci bankéw od przedsigbiorstw nastapita nawet poprawa
jakosci. Dotyczyla ona nie tylko naleznosci od duzych przedsigbiorstw — jeszcze
silniejsza poprawa zostata odnotowana w naleznos$ciach od sektora MSP. Udziat
naleznosci w fazie trzeciej dla tej ostatniej kategorii klientéw zmniejszyt si¢ z 9,6%
do 9,2%. Wyjasnieniem tej sytuacji moze by¢ ponownie zaostrzenie wymogoéw
kredytowych, lecz takze sprzedaz czesci portfela kredytow przez banki oraz szersze
korzystanie przez banki i klientéw z zabezpieczenia sptaty udzielanego kredytu
w postaci gwarancji de minimis BGK.

Patrzac na aktywa sektora bankowego w Polsce, warto zrobi¢ chocby bardzo
skrotowe odniesienie do sytuacji, jaka wystepuje w calym europejskim sektorze
bankowym, analizowanym regularnie mi¢dzy innymi przez Europejski Urzad Nad-
zoru Bankowego (EBA). W ostatniej cyklicznej publikacji Risk Assessment Report
z grudnia 2023 roku (EBA, 2023) wskazuje si¢, Ze dynamika akeji kredytowej spadata
w Europie w drugim pétroczu 2022 roku oraz pierwszym poétroczu 2023 roku, ale
pozostawala pozytywna, cho¢ na bardzo niskim poziomie (1% w skali roku). Byt
to zatem wynik wyraznie lepszy niz osiagniety przez banki w Polsce.

Jeszcze wigksza réznica dotyczylta struktury aktywow sektora bankowego. Udziat
kredytow i pozyczek w calym sektorze europejskim wynosit 62% catosci aktywow.
Dla poréwnania warto przypomnie¢, ze w Polsce wynosit on ostatnio 38,7%. Réznica
byta zatem kolosalna i pokazywata skale udziatu bankéw w finansowaniu gospodarki
i mozliwosci generowania zyskéw przez banki. W Polsce dtuzne papiery wartosciowe
stanowily okoto 30% aktywéw (znaczenie papieréw udzialowych tradycyjnie bylo
niewielkie), za$ w bankach europejskich bylo to zaledwie 12% aktywdw. Niestety,
w kazdym kolejnym okresie sprawozdawczym ta réznica poglebiala si¢ na nieko-
rzy$¢ polskich bankéw.
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Warto takze wspomniec, ze jakos¢ kredytéw w skali calej Europy byta znacznie wyz-
sza niz w Polsce, co wynikalo z wielu czynnikéw, takze regulacyjnych, czy dojrzatosci
rynku finansowego. Udzial kredytéw o obnizonej wartosci wynosit w Europie zaledwie
1,8%. Przy wigkszym znaczeniu portfela kredytowego w bankach europejskich dodat-
kowo portfel ten cechowat si¢ zdecydowanie wyzsza jakoscia niz w bankach polskich.

Tabela 12.2. Wybrane pasywa sektora bankowego (w mln PLN)

Pierwsza Dvnamik
Lp.| Wyszczegllnienie 2022 % polowa % ynamp<a
2023 2022 =100
1 | Zobowigzania wobec 579 924 21,2 588 870 20,5 101,5
sektora finansowego
2 | Zobowigzania wobec 185981 6,8 206 990 7,2 111,3
sektora budzetowego
3 | Zobowiazania wobec 1650 761 60,2 1714 880 59,6 103,9
sektora niefinansowego
- podmioty gospodarcze | 483 533 17,6 486 729 16,9 100,6
- gospodarstwa domowe | 1131 371 41,3 1190 656 41,4 105,2
4 | Rezerwy 19 825 0,7 21 144 0,7 106,7
5 | Kapitaly 202 926 7,4 236 157 8,2 116,4
Pozostale pasywa 93 643 3,4 107 241 3,7 114,5
Pasywa ogdlem 2733060 100,0 2 875282 100,0 105,2

Zrédto: Dane KNF (UKNF, 2023), obliczenia wiasne.

Po stronie pasywnej bilansu sektora bankowego zmiany pozycji nie byly tak
znaczace jak po stronie aktywnej. W pasywach tempo wzrostu poszczegdlnych naj-
wigkszych pozycji bylo bardziej zblizone do siebie, z wyjatkiem dynamiki kapitaléw
i pozostatych pasywow (tabela 12.2).

Zauwazalny byl szybki wzrost zobowiazan od sektora budzetowego, ale t¢ dyna-
mike mozna bylo wigzaé ze zmianami nastgpujacymi w trakcie roku kalendarzowego
i wstrzymaniem niektdrych inwestycji. Tempo wzrostu zobowigzan od sektora nie-
finansowego bylo umiarkowane, znacznie wolniejsze w przypadku przedsi¢biorstw
niz gospodarstw domowych. W przypadku gospodarstw domowych tempo to bylo
umiarkowane i takie samo jak tempo wzrostu catosci pasywéw bankéw. W wyniku
szybszego tempa wzrostu depozytéw od podmiotéw niefinansowych niz naleznosci
od tej kategorii podmiotéw relacja kredytéw do depozytow ulegta dalszemu obnize-
niu. W ujeciu kredytow netto ksztaltowala sie ona na koniec 2022 roku na poziomie
68,3%, a pét roku pdzniej 64,9%. W tym miejscu mozna tylko si¢ zastanawiac, jak
gleboko ta relacja moze si¢ obnizy¢ w praktyce. Nalezy jednak mie¢ nadzieje, ze
w drugiej potowie 2023 roku wraz z sygnatami poprawy koniunktury ta relacja
zostanie podwyzszona. Niska relacja swiadczyta o skali niewykorzystanego poten-
cjatu kredytowego polskich bankéw. Oczywiscie wplywa na niego takze wielkos¢
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kapitatéw wlasnych bankéw, ale ten rezultat byt bardzo symptomatyczny. Wynik
dowodzit tez skali nadptynnosci sektora bankowego w Polsce.

Jesli jest juz mowa o kapitatach wlasnych bankéw, to w pierwszej potowie 2023
roku ulegly one silnemu zwigkszeniu. Mozna zidentyfikowaé przynajmniej dwa
zasadnicze czynniki tego fenomenu. Po pierwsze bylo to rezultatem zatrzymania
znaczacej wigkszosci zyskéw w warunkach ograniczen nalozonych przez KNF
w polityce dywidendowej i samoswiadomosci bankéw w zakresie koniecznosci
przygotowywania si¢ do tworzenia wyzszych rezerw na ryzyko prawne wynikajace
z walutowych kredytéw mieszkaniowych. Po drugie nastapito wyrazne zmniejsze-
nie ujemnego wyniku z aktualizacji wyceny. W mniejszym stopniu wynikato to ze
zmian rynkowych stép procentowych, w wiekszym zas z lepszego zabezpieczenia
sie bankéw przed tym ryzykiem.

Poprawa kapitatéw doprowadzita do podwyzszenia wspdtczynnika wyptacal-
nosci w calym sektorze bankowym. Wzrdst on w ciagu szesciu miesigcy 2023 roku
2 20,4% do 21,7%. To zwigkszenie musi by¢ ocenione pozytywnie, ale trzeba tez

Tabela 12.3. Wynik finansowy sektora bankowego w 2022 roku i w pierwszym
potroczu 2023 roku (w min PLN)

Wynik
| e | W0 | e | ot
roku

1 | Odsetki 76 070 47 436 62,4

2 | Prowizje 18 463 9298 50,4

3 | Przychody z tytutu dywidend 1247 1274 102,2

4 | Pozostate -2700 -3257 120,7
Catkowite przychody operacyjne, netto 93 080 54 741 58,8

1 | Koszty ogélne, w tym: —45 268 -22 827 50,4
- wydatki na personel -20 467 -11925 58,3
— koszty eksploatacyjne -24 801 -10 902 44,0

2 | Amortyzacja -4 561 -2432 53,3

3 | Rezerwy -7 873 -4 359 55,4

4 | Zysk lub strata z tytutu modyfikacji -6932 306 X

5 | Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto- -9 059 -3 558 39,3
$ci aktywéw finansowych

6 | Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto- -126 0 X
$ci aktyw6w niefinansowych

7 | Pozostale odpisy -93 79 X
Wrynik brutto 19 165 22268 116,2
Podatek dochodowy -8393 -6 497 77,4
Wynik netto 10772 15771 146,4

Zrédlo: dane KNF (UKNF, 2023), obliczenia wlasne.
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pamietad, ze banki do kornca 2023 roku musza zgromadzi¢ calg kwote srodkow
koniecznych dla pokrycia wymogu MREL. W warunkach wysokich kosztéw emisji
dlugu wiele bankéw uczyni to w postaci pokrycia tego wymogu czescia swojego
kapitalu wtasnego. W efekcie na koniec 2023 roku wymoég kapitalowy bankow
wyliczany na potrzeby wytacznie CRR si¢ obnizy. Niemniej wazne jest, ze dzieki
wyzszym kapitalom banki beda fatwiejsza droge do spelnienia tego wymogu. Wiel-
kos¢ wspdtczynnika kapitalowego bankow zaleze¢ tez bedzie od skali kolejnych
odpisow z tytutu ekspozycji na walutowe kredyty mieszkaniowe oraz rozwoju akcji
kredytowej w drugim pétroczu.

Wyniki finansowe sektora bankowego za pierwsze péirocze 2023 roku poka-
zaly, ze bankom udalo si¢ zwigkszy¢ dochody odsetkowe (tabela 12.3). W warun-
kach niezmienionych wyzszych stép procentowych w banku centralnym banki
zrealizowaly wyzszy wynik. Byto to duze osiagniecie w warunkach pogorszenia si¢
warunkow makroekonomicznych, ograniczonej akgji kredytowej i wigkszej presji
rynku na podwyzszenie oprocentowania depozytow. Szczegélnym ograniczeniem
wzrostu dochodéw odsetkowych wlatach 2022-2023 byly obowiazujace ustawowe
przepisy w zakresie mozliwosci skorzystania przez kredytobiorcéw ztotowych kre-
dytéw mieszkaniowych tzw. wakacji kredytowych. Z racji duzej popularnosci tego
przywileju (skorzystalo okoto 50% uprawnionych klientéw), utrate przychoddéw
odsetkowych mozna szacowa¢ w latach 2022-2023 na okoto 13 mld PLN.

Na dowdd istnienia negatywnych skutkéw dla bankow istnienia wakacji kre-
dytowych warto zatem wskaza¢, ze przychody odsetkowe bankéw w pierwszym
pétroczu 2023 roku odpowiadaty 69,7% przychodéw za caly 2022 roku, natomiast
po stronie kosztowej odpowiadaly one az 82,7% kosztéw 2022 roku.

Rok 2023 nie przynidst zmiany w zakresie dochodéw bankéw osiaganych z tytulu
oplat i prowizji. W pierwszym pétroczu stanowily one 50% wyniku z 2022 roku,
cho¢ mozna doda¢, ze w tym czasie koszty ustug bankowych wzrosly. Ogranicze-
nie akcji kredytowej oraz spowolnienie gospodarcze byly gtéwnymi powodami
uzyskanego rezultatu.

Lepsze wyniki osiagnely banki z tytutu dywidend, co wynikato z generalnie
lepszych wynikéw wielu firm w 2022 roku w poréwnaniu z 2021 roku i wyzszych
wyplat dywidend. Trzeba tez odnotowac, Ze pierwsza polowa 2023 roku byla kolej-
nym okresem silnego ujemnego wyniku finansowego sektora bankowego z tytulu
operacji finansowych. On tez silnie oddziatywal na wielkos¢ finalnego wyniku
finansowego sektora bankowego w pierwszym péiroczu 2023 roku.

W sumie taczne dochody operacyjne stanowily w pierwszym pétroczu 2023 roku
ponad 58% wyniku za caty 2022 roku.

Znacznie wolniejsza byta dynamika kosztéw bankowych i to ona zadecydowata
o znacznie wyzszych dochodach bankéw w pierwszym pétroczu 2023 roku w poréw-
naniu z wynikiem w 2022 roku. O ile koszty dzialania utrzymaly sie proporcjonalnie
na poziomie roku poprzedniego, o tyle silna redukcja nastapita w zakresie kosztow
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ryzyka - z tytutu utworzonych odpiséw na aktywa finansowe. W zakresie kosztéw
dzialania bankéw sytuacja byta zréznicowana: w warunkach presji ptacowej wzrosty
koszty pracownicze, ale obnizyly si¢ koszty eksploatacyjne. Czesciowo wynikato
to ze zmniejszenia obciazen regulacyjnych bankéw z pewnych tytutéw: sktadek na
BFG, wptlat na funkcjonowanie IPS-éw, takze wplat na system wsparcia istnieja-
cego dla bankéw komercyjnych. Zmniejszenie akeji kredytowej bankéw i wzrost
znaczenia obligacji skarbowych w ich aktywach wplywaly na wielkos$¢ ptaconego
podatku bankowego.

Jak juz wspomniano, zmniejszyta si¢ wyraznie skala odpiséw z tytulu utraty
warto$ci aktywoéw finansowych. Ten dobry wynik zostal zrealizowany w niesprzy-
jajacych warunkach zmniejszenia tempa wzrostu gospodarczego Polski. Wydaje sie,
ze ta mniejsza skala odpiséw wynikata cz¢sciowo z wyzszych odpiséw dokonanych
przez czes$¢ bankow jeszcze w 2022 roku. Na podkreslenie zastuguje tez, ze poziom
pokrycia aktywéw niepracujacych odpisami wzrdst wowczas istotnie i pozostawat
w pierwszym pétroczu 2023 roku na wysokim poziomie.

Zwigkszyla si¢ natomiast skala utworzonych w bankach rezerw. Rezerwy utwo-
rzone w pierwszym poétroczu 2023 roku odpowiadaly 58% poziomu rezerw utwo-
rzonych w calym 2022 roku. Biorac pod uwage zakres negatywnych dla bankéw
orzeczen TSUE w sprawie walutowych kredytéw mieszkaniowych, mozna uznad,
ze skala faktycznie utworzonych rezerw w pierwszym pétroczu 2023 roku, wsréd
ktérych wiele stanowia rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z tymi kredytami,
byta dotychczas stosunkowo ograniczona. Dopiero druga potowa 2023 roku po-
kaze faktyczng skale utworzonych rezerw, szczegélnie Ze jedno z najwazniejszych
dotychczas orzeczenie TSUE w tej sprawie zostalo wydane w czerwcu 2023 roku.

W konsekwencji szybszej dynamiki przychodéw niz kosztow wzrdst wynik finan-
sowy sektora bankowego. Wynik brutto za pierwsze pétrocze 2023 roku odpowiadat
116% wyniku za caty 2022 roku. Skala zmiany byla zatem znaczaca. Dodatkowo
warto podkreslié, ze przy takim wyniku brutto zaptacony podatek dochodowy byty
nizszy niz zaplacony w 2022 roku. Ten relatywnie mniejszy zaptacony podatek
wynikat z mniejszych kosztéw poniesionych przez banki, ktére nie sg zaliczane do
kosztéw uzyskania przychodéw, takich jak cz¢$¢ odpiséw na zle kredyty, mniejsze
wplaty na BFG.

Laczny wynik finansowy netto sektora bankowego w pierwszym péiroczu 2023
roku byt o blisko 50% wyzszy niz zysk netto osiggniety przez caty 2022 roku. Byla
to spektakularna zmiana, ale nie sposéb tego wyniku jednoznacznie oceniaé, gdyz
drugie pélrocze bedzie zapewne okresem tworzenia znacznie wyzszych rezerw
przez cz¢s¢ bankow na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami miesz-
kaniowymi.

W wyniku znacznej poprawy nominalnego wyniku finansowego sektora popra-
wily si¢ takze wskazniki efektywnosci. Wskaznik ROA z poziomu 0,41% na koniec
2022 roku wzrést do poziomu 0,55% w pierwszym pétroczu 2023 roku. Natomiast
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wskaznik ROE zwigkszyt si¢ z 6,8% do wysokosci 9,1% w czerwcu 2023 roku. Te
wskazniki stopniowo rosty w kolejnych miesiacach roku. Trzeba jednak zaznaczy¢,
ze patrzac w dluzszej perspektywie, wskaznik ROA osiagniety w pierwszym pot-
roczu 2023 roku pozostawal nadal na znacznie nizszym poziomie, niz si¢ to dzialo
przed 2020 rokiem. Wéwczas wynosit ono minimalnie 0,7%, wiec réznica byla
nadal znaczaca.

Tak wiec nawet ten wyzszy poziom uzyskiwanego ostatnio zwrotu z kapitatu
w bankach nie odpowiadat kosztom pozyskania nowego kapitalu na rynku finanso-
wym. Jesli ten poziom rentownosci utrzymalby sie w skali calego roku, to nadal nie
stanowilby on szansy na wyrazne wzmocnienie kapitalowe, ktére stwarzataby moz-
liwos¢ ekspansji kredytowej. Wyzsze wyniki finansowe datyby bankom lepsza szanse
na zaabsorbowanie ich strat z tytulu portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych
i tym samym poprawienie bezpieczenstwa i stabilnosci calego sektora bankowego.

Warto tez wskazal, ze ROE wypracowane w pierwszym poétroczu 2023 roku
bylo nizsze niz w 2016 roku czy uzyskane w latach wczesniejszych. Aby pokazac
skale zmiany, mozna doda¢, ze w latach 2012-1014, a wigc przed wprowadzeniem
podatku bankowego w Polsce, ROE zawsze ksztaltowat si¢ na poziomie przekra-
czajacym 10%, siegajac nawet poziomu 13%-15%. Mozna takze dla poréwnania
doda¢, ze wskaznik ROE wyliczony przez EBA dla calego europejskiego systemu
bankowego wynidst w pierwszej potowie 2023 roku 11%, a wigc byt znacznie wyzszy
niz w polskim sektorze bankowym. W Europie ten wskaznik tez wzrést w pierwszym
poétroczu 2023 roku w poréwnaniu z danymi za caly 2022 roku (z 7,9%). Tym samym
skala poprawy rentownosci kapitatu w caltym europejskim sektorze bankowym byla
wieksza niz w Polsce.

Podsumowanie

Pierwsza potowa 2023 roku byta interesujacym okresem w bankowosci. W skali
swiatowej doswiadczyliSmy nowych przypadkéw powaznych ktopotéw pewnych
bankdw, ktdre réznily sie od wezesniejszych perturbacji w sektorze bankowym.
Szczgsliwie dzigki szybkiemu (i kosztownemu) zaangazowaniu instytucji publicz-
nych odpowiedzialnych za stabilno$¢ rynkéw finansowych negatywne konsekwencje
tych wydarzen byly ograniczone. Niezwykle wazne bylo tez, ze zostaly wyciagniete
wnioski z zaistniatych wydarzen i nalezy mie¢ nadzieje, ze zostana one szybko
wdrozone w skali swiatowej. Warto przy tym podkresli¢, Ze podobne zdarzenia
w polskim sektorze bankowym byly bardzo mato prawdopodobne, co wynikato
ze znacznie lepszej jakosci nadzoru sprawowanego nad bankami w Polsce, a tak-
ze z powszechnego wdrozenia bardziej konserwatywnych standardéw w zakresie
obowiazujacych norm ostroznosciowych dla bankéw.
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W zakresie sytuacji ekonomicznej bankéw w Polsce obraz byl bardziej ztozony.
Z jednej strony nalezy odnotowa¢ wzrost dochodéw bankéw, poprawe ich rentow-
nosci. Z drugiej strony martwic¢ musi spadek akcji kredytowej bankéw, koniecznosé
tworzenia wysokich rezerw na ryzyko prawne w celu pokrycia strat powstajacych
w zakresie walutowych kredytéw mieszkaniowych po orzeczeniach TSUE i wy-
rokach polskich sadéw. W tych warunkach trudno méwi¢ dobrej sytuacji sektora
bankowego w Polsce, bardziej o tagodniejszej Sciezce absorpcji strat wynikajacych
z tych kredytéw. Poziom rentownosci odpowiadal mniej wigcej kosztowi kapitatu
i nadal stanowit ograniczenie dla bankéw do pozyskania nowego kapitatu w drodze
emisji nowych instrumentéw kapitatlowych.
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