Zakonczenie

W monografii rozpoznano sytuacje w zakresie wybranych elementow systemu oce-
ny przedsiebiorstw wypracowanych w przedkryzysowym systemie funkcjonowania
gospodarki, a takze starano si¢ wzbogacic¢ teoretyczne, metodyczne i aplikacyjne
podstawy analizy ekonomicznej przedsigbiorstw.

Przeprowadzone badania potwierdzity odchodzenie od paradygmatu zysku
jako dtugofalowego celu przedsiebiorstw. W jego miejsce pojawita si¢ idea przed-
siebiorstw hybrydowych, czyli takich, ktére starajq si¢ wykorzystywac innowacyjne
modele biznesowe pod katem rozwoju zréwnowazonego oraz wzrostu ekonomicz-
nego, spolecznego i Srodowiskowego. Na gruncie teorii interesariuszy zwrécono
uwage na znaczenie zrozumienia i zaangazowania interesariuszy w procesach po-
dejmowania decyzji, a w tym kontekscie na rol¢ raportowania zréwnowazonego
rozwoju informujacego o inicjatywach przedsigbiorstwa zwigzanych z ekologia,
spotecznosciy i zarzadzaniem (ESG) oraz postgpach i wynikach. Wyraznie zaak-
centowano takze potrzebe dalszego doskonalenia standardéw zréwnowazonego
raportowania.

Rozwdj zréwnowazonego raportowania w zaden sposéb nie ogranicza znacze-
nia sprawozdan finansowych dla analitykéw. W monografii wykazano, jak wazne
w procesach analitycznych jest rozpoznanie sytuacji w zakresie zasad prezenta-
¢ji i yymowania poszczegdlnych sktadnikéw sprawozdan finansowych pod katem
ksztaltowania dopuszczalnego prawem tzw. wizerunku finansowego.

Waznym elementem systemu oceny przedsigbiorstw, zgodnie z podejsciem pod-
miotowo-celowosciowym, sa analizy ekonomiczne przeprowadzane przez bank
centralny. Prowadzone w nim analizy, zaréwno w wymiarze praktycznym, jak i ba-
dawczym, dostarczaja na wysokim poziomie jakosciowym informacji i wiedzy do
oceny zjawisk ekonomicznych zachodzacych w podmiotach nie tylko na potrzeby
realizacji polityki pienigznej.

W analizie ekonomicznej przedsigbiorstw nalezy zwraca¢ uwage na zaleznosci
zachodzace pomiedzy zmiennymi makroekonomicznymi i rentownoscia. Prze-
prowadzone badania potwierdzily, ze zmienne makroekonomiczne moga mieé
istotne znaczenie dla zdolnosci przedsi¢biorstw do generowania zyskéw. Wazny-
mi zmiennymi w kontekscie ksztaltowania si¢ rentownosci sa dynamika przeciet-
nego miesiecznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej oraz
stopa bezrobocia.

Istotnym ustaleniem w monografii jest zasadnos¢ wzbogacenia analizy rentow-
nosci przedsigbiorstw o wskazniki bazujace na wydajnosci gotéwkowej. Mimo ze
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wydajnos¢ gotéwkowa zaliczana jest do miernikéw ptynnosci finansowej w ujeciu
dynamicznym, to przedstawiony w monografii kontekst daje podstawy, aby postrze-
gad ja jako miare takze w analizie rentownosci.

Jak wskazano w opracowaniu, zaburzenia rentownos$ci maja Scisly zwiazek
z uruchomieniem procesu mogacym prowadzi¢ do bankructwa przedsigbiorstwa.
Zaproponowana koncepcja procesu bankructwa przedsigbiorstwa zaklada, ze ban-
kructwo jest procesem, ktérego ksztatt zalezy od krétkoterminowych symptoméw
bankructwa (tj. rentownosci i plynnosci finansowej), dtugoterminowych sympto-
moéw bankructwa (tj. wzrostu i rozwoju), a takze ewentualnie pozyskanych srod-
kéw pienieznych stuzacych przeciwdziataniu tym symptomom (tj. zewnetrznych
zrodet kapitatu).

W warunkach kryzysu badZ spowolnienia gospodarczego bardzo wazng kwe-
stia okazuja si¢ zatory platnicze. Przeprowadzone w monografii badania wykazaly,
ze przyczyny i natezenie zatoréw platniczych sa w poszczegdlnych krajach mocno
zréznicowane i maja charakter zaréwno zewnetrzny, jak i wewnetrzny. Co waz-
ne, w wyniku zatoréw platniczych przedsigbiorstwa sa narazone na wzrost kosz-
téw zwiazanych z karami i optatami, z windykacja naleznosci, utratg ptynnosci
finansowej, zahamowaniem rozwoju poprzez brak inwestycji, zwolnienia, a takze
brak nowych przyje¢ pracownikéw.

Dla rozwoju, niekiedy tez przetrwania przedsigbiorstw, a w wymiarze finanso-
wym dla rentownosci i ptynnosci finansowej kluczowe znaczenie majg innowacje.
W tym swietle pomiar dziatalnosci innowacyjnej przedsigbiorstwa jawi si¢ jako
niezwykle istotne zagadnienie. W opracowaniu zaproponowano zestaw wskazni-
kéw dziatalno$ci innowacyjnej w ramach analizy ekonomicznej przedsigbiorstw.
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